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It is important to acknowledge the limited research studies in the Egyptian 
environment that addressed the relationship between earnings management 
and its persistence and predictability in the future using artificial intelligence 
techniques, This research aims to know the impact of the use of various 
artificial intelligence tools on the accuracy of forecasting the relationship 
between earnings management and the continuity of current earnings and the 
predictive ability of future earning, and a sample of 112 non-financial 
companies registered on the Egyptian Stock Exchange. Thus, the final study 
observations consisted of 531 observations from 2016 to 2020. In the 
fundamental analysis, the researcher has come to accept the first hypothesis 
that earnings management negatively and materially affects the continuity of 
current earnings. The acceptance of the second hypothesis is that earnings 
management positively and negatively affects the predictive ability of future 
earnings. In the sensitivity analysis, the first hypothesis was accepted with a 
significant and positive effect between earnings management and the 
continuity of current earnings, and the second hypothesis was rejected with a 
non-significant and positive effect between earnings management and the 
predictive ability of future earnings. The third and fourth hypotheses, they 
were accepted which show of the artificial intelligence tools in predicting the 
relationship between the study variables on the regression model, as well as 
the actual prediction of the continuity of current earning and the predictive 
ability of future earnings for the next year with high correct and low 
predictive accuracy rates. 
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 ة ــــالمقدم

شهدت السنوات الأولى من القــ ا اللــالى ال منــ  مــن 

المشاكل الملاسبنة والأزمات المالنة التى قد تع ضت لهــا 

منشآت كبن ة على مستوى العالم، فمع اكتشاف ال من  مــن 

ــ  مــن  ــة فــى ت عــ   كم  20الفضــا ا الملاســبنة المتممل

ش كة من كب ى الشــ كات الأم ي نــة فــى   باأهــا بــد ت 

الش وك تتملو  أول جودة الأ باح الملاسبنة، ولعل  هم 

ــ ى   ــا  شــ كة  ــا  ال (، (Enronهــ ا الفضــا ا اارهن

 Arthue And)والمســاةلة القارورنــة التــى اضــع لهــا 

arson)   وما تع ض له م ت ،KPEM) عن دو ا فــى )

، وفضــنلة (Xerox)الأزمــات التــى عارــت منهــا شــ كة 

 عــ  وال ــ  فــى فى قضــنة الت (World Com)ش كة 

ــة، وشــــ كة  ــة (Parmalateالتقــــا ي  المالنــ ( الأو بنــ

ا  بقضــنة  للأغ ية، وله ا اهتم ال من  مــن البــاأمنن وال بتضــ

مما ســات اادا ة للت عــ  فــى  الــ با، بمــا يبعــ ف فــى 

(. 2013الد اسات الملاسبنة بــادا ة الأ بــاح رالشــ ي  ،

المما ة   إا موضوع استم ا ية الأ باح يعتب   أد القضايا

أالنًا داال الأوساط الملاسبنة، وال ى بدو ا جــ   ارتبــاا 

ال من  مــن البــاأمنن، أنــت   ــبلت اســتم ا ية الأ بــاح 

 أد المؤشــ ات الهامــة الدالــة علــى تلقــب جــودة الأ بــاح 

ــل إدا ة المنشــ ة  ــن قب ــا م ــن عنه  & Penman).المعل

Zhang, 2002)  كما توضا ه ا ااستم ا ية مدى قــد ة

ــا الأ ب ــ ــتقبلنة، ف لم ــاح المس ــؤ بالأ ب ــى التنب ــة ف اح اللالن

إ تفعت إستم ا ية الأ باح كلما   بلت الأ باح اللالنــة 
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معنــاً ا مــوجوًا ومفنــداً لعملنــة قنــام الأداة المســتقبل  

للمنش ة، الأم  ال ى يم ن معه عمل تقنــنم مناســ  لوضــع 

 . (Dechow et al., 2010)الش كة فى المستقبل 

ــس الس ــ ــى كل ــووف ــدة وه ــ كاة اا ــيناع    ناق ب ال

(Artificial Intelligence)  ــة ــى كلن ــم  ف ــ ل  س بش

وهنــاك ال منــ  مــن الم ــاات   ،1956دا تموث فــى عــا   

الت  تتملو  أولها م اات ال كاة اا يناع  والت  يتم 

وي وا لــديها القــد ة  استخدامها فى م ال الد اسة اللالنة،

ت الد اســة رإدا ة الأ بــاح على تقديم رماكج للتنبؤ بمت ن ا

ــاح  ــة بالأ ب ــة والقــد ة التنبؤي ــاح اللالن واســتم ا ية الأ ب

 المستقبلنة(.

هل ي وا هنــاك إ تبــاط وبناءًا على ما سبق نتساءل:  

بنن إدا ة الأ باح وبنن إستم ا ية الأ باح اللالنــةو وهــل 

ــة  ــد ة التنبؤي ــنن الق ــاح وب ــنن إدا ة الأ ب ــاط ب ــاك إ تب هن

تقبلنةو وهــل تــؤس  إســتخدا   دوات الــ كاة بالأ بــاح المس ــ

اا يناع  المختلفة المســتخدمة فــى البلــت علــى التنبــؤ 

 بدقة ه ا الع قاتو . ه ا ما ي ن  علنه البلت اللال .

 مشكلة البحث

على ال غم من المنافع التى تنتج عن إدا ة الأ باح فى 

ا تــؤدى لمشــاكل اينــ ة فــى  الأجــل القرــن ، فارهــا  يضــً

ــل ا ــن الأج ــد م ــ م العدي ــس إف ــى كل ــال عل ــل، ومم ليوي

الش كات الأم ي نة فــى بدايــة القــ ا اللــال  وكلــس علــى 

ال غم من عد  تواف   ى مؤشــ ات مب ــ ة لهــ ا اافــ م، 

مما يؤدى إلــى ضــناع اســتمما ات ومــدا ات مســاهمنها، 

بااضافة إلى ارخفــاض د جــة المقــة فــى المعلومــات التــى 

قــا ي  المــ اجعنن الخا جنــة، تتضــمنها القــوا م المالنــة وت

ومع كلس لنس ه ا الخي  مقترً ا علــى الشــ كات رفســها 

ــللة  ــلا  المر ــ اف ك   ــع الأط ــى جمن ــؤس  عل ــل ت ب

ــتن  ،  ــا  رالبس ــ ل ع ــوطنى المرــ   بش وااقترــاد ال

(، كما  ا استم ا ية الأ بــاح تعــد مــن  هــم و بــ ز 2014

ــا المســتمم وا  ــاا يهــتم بهم ــاح واللت ــاينس جــودة الأ ب مق

برــو ة كبنــ ة عنــد إتخــاك قــ ا اتهم ااســتمما ية والتــى 

ي ــوا لهــا دو  كبنــ  فــى التنبــؤ بــ داة الشــ كة المســتقبل  

(، و يضًا تعتبــ  عملنــة التنبــؤ بالأ بــاح 2014ر بواوارة،

لها  همنة كبن ة أنت  ا قد ة الش كة على الــب الأ بــاح 

وقوة وضعها النقدى لهمــا  ســ  كبنــ  فــى فشــل الشــ كة  و 

ــتم ــ وا،اس ــاعد  و ا ــل رالس ــدى اليوي ــى الم   ا ها عل

2017 .) 

لــ لس يــ ى الباأــت  ا إدا ة الأ بــاح لهــا تــ سن  علــى 

ا لهــا تــ سن  علــى القــد ة  استم ا ية الأ باح اللالنة و يضــً

التنبؤية بالأ بــاح المســتقبلنة للشــ كات المقنــدة بالبو  ــة 

المر ية مما تم ن مــدي وا الشــ كات مــن مع فــة وضــع 

لمال  أتى يتســنى لمتخــ   القــ ا ات والملللــنن الش كة ا

ــ ا ات ااســتمما ية.  والمســتمم ين مــن إتخــاك  فضــل الق

بااضافة إلى كلس قامت معظم الد اسات السابقة بااعتماد 

على  سالن  التللنل التقلندية فى مع فــة مــدى اســتم ا ية 

الأ باح اللالنــة وإم ارنــة التنبــؤ بهــا فــى المســتقبل ومنهــا 

اارلــدا  وت اهلــت الأدوات اللديمــة فــى أــنن  ا تللنــل 

البلت العلم  فى تيو  دا م و تــاح اســتخدا   دوات  كمــ  

تيوً ا ممل  دوات ال كاة اا ــيناع  والتــى تســاعد فــى 

 استم ا ية الأ باح اللالنة والتنبؤ بها فى المستقبل.

وبناةاً على كلس يم ن  ناغة مش لة البلت فى شــ ل 

 ة على النلو التال  : م موعة من الأسئل

مــا هــو تــ سن  إدا ة الأ بــاح علــى التنبــؤ باســتم ا ية  -1

 الأ باح اللالنةو

ما هو ت سن  إدا ة الأ باح على القد ة التنبؤية بالأ باح   -2

 المستقبلنةو

إلى  ى مدى يؤس  استخدا   دوات ال كاة اا ــيناع    -3

ــنن إدا ة الأ  ــة ب ــؤ بالع ق ــة التنب ــى دق ا عل ــً ــاح إي اب ب

 واستم ا ية الأ باح اللالنةو

إلى  ى مدى يؤس  إستخدا   دوات ال كاة اا ــيناعى   -4

ــاح  ــنن إدا ة الأ ب ــة ب ــؤ بالع ق ــة التنب ــى دق ــاً عل إي اب

 والقد ة التنبؤية بالأ باح المستقبلنةو

 أهداف البحث

يتممــل الهــدف ال  نســ  لهــ ا البلــت فــى مع فــة  ســ  
ــ كاة اا ــيناع  المختلفــة علــى دقــة  اســتخدا   دوات ال

التنبؤ بالع قة بنن إدا ة الأ باح وبنن استم ا ية الأ بــاح 
اللالنة والقد ة التنبؤية بالأ باح المستقبلنة وكلس بالتيبنب 

  على كافة الش كات المس لة بالبو  ة المر ية.

 أهمية البحث

 ويم ن توضنلها على المستوى الأكاديم  والعمل .

 على المستوى الأكاديمى

تتممل فى  ره على ال غم من كمــ ة الد اســات الســابقة 
التى تناولت مدى  همنة إدا ة الأ باح فــى الشــ كات غنــ  
المالنة، إا  ا هناك رد ة فى الد اسات البلمنــة فــى البنئــة 
المر ية التى تناولت مدى دقة التنبــؤ بالع قــة بــنن إدا ة 

فــى الأ بــاح وبــنن اســتم ا يتها والقــد ة التنبؤيــة بهــا 
ــ كاة  ــات ال ــدث تقنن ــم و أ ــتخدا   ه ــس باس ــتقبل وكل المس

 اا يناع  وتيبنقات تعلم الألة.

 على المستوى العملى

ــتخدموا  ــ كات ومس ــدي وا الش ــاعدة م ــى مس ــل ف تتمم

القوا م المالنة فى مع فة وضع الش كة المال  من  بــا  و 

اسا ة ومدى استم ا ية ه ا الأ باح وإم ارنــة التنبــؤ بهــا 

بل؛ مما يساعد كلس متخ   الق ا ات فــى اتخــاك فى المستق

 فضل الق ا ات ااستمما ية ل لس يتم التنبــؤ بالع قــة بــنن 

إدا ة الأ بــاح وبــنن اســـتم ا يتها وبــنن إدا ة الأ بـــاح 

وإم ارنة التنبؤ بها فى المستقبل، ومع فة مدى كنفنة و ســ  

استخدا   دوات ال كاة اا يناع  علــى هــاتنن الع قتــنن 

 الش كات ال ن  مالنة المقندة بالبو  ة المر ية.فى 
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 حدود البحث

يقتر  ه ا البلت على د اسة وااتبــا   ســ  اســتخدا  

 دوات الــ كاة اا ــيناع  المختلفــة علــى دقــة التنبــؤ 

بالع قـــة بـــنن إدا ة الأ بـــاح رالمســـتلقة( واســـتم ا ية 

س الأ باح اللالنة والقد ة التنبؤية بالأ باح المستقبلنة، وكل

ــة الشــ كات  باســتخدا  رمــاكج اارلــدا  المتعــددة فــى كاف

المتداول  سهمها فى البو  ة المر ية وكلــس فــى الفتــ ة 

. و يضًا يخ ج عــن ريــاق 2020الى عا     2016من عا   

البلــت  ســالن  الــ كاة اا ــيناع  الأاــ   بخــ ف 

ــداعم،  ــة الشــعاع ال الشــب ات العرــبنة اا ــيناعنة، تقنن

ا زمنة ال ا  ااق  . و انــً ا مــدى ش  ة الق ا ات، او

ــد  ــنم مشــ وطه بضــواب  تلدي ــا ج البلــت للتعم ــة رت قابلن

م تمــع وعننــة الد اســة التيبنقنــة والمقــاينس المســتخدمة 

لقنــام إدا ة الأ بــاح فــى الشــ كات ومــدى اســتم ا يتها 

 والتنبؤ بها.

 خطة البحث

بناءً على مشكلة البحث والهدف منه وفى ضوء حدود 
 :تستكمل خطة البحث على النحو التالي البحث سوف

 تللنل الد اسات السابقة واشتقاق ف وض البلت. 6-1

 منه نة البلت وتللنل النتا ج. 6-2

 النتا ج والتو نات وم اات البلت المقت أة. 6-3

 تحليل الدراسات السابقة وإشتقاق فروض البحث

يستهدف البلت فى ه ا النقية مدى التنبؤ بالع قة بنن 

دا ة الأ بــاح وبــنن اســتم ا ية الأ بــاح اللالنــة والقــد ة إ

التنبؤية بالأ باح المستقبلنة ،و يضــا د اســة  ســ  اســتخدا  

ــ ا  ــؤ به ــى التنب ــة عل ــ كاة اا ــيناع  المختلف  دوات ال

ــاأموا  الع قــة. وفــى ســبنل تلقنــب هــ ا الهــدف يقــو  الب

بتللنل وع ض الد اسات والأبلاث العلمنة الســابقة التــى 

ولت الع قة ما بنن إدا ة الأ باح واســتم ا ية الأ بــاح تنا

اللالنة، والتى تناولت الع قة بــنن إدا ة الأ بــاح والقــد ة 

ا التــى تناولــت مــدى  التنبؤيــة بالأ بــاح المســتقبلنة، و يضــً

ت سن  اســتخدا   دوات الــ كاة اا ــيناع  المختلفــة علــى 

ا الأ باح اللالنة  و  استم ا يةإدا ة الأ باح  و   ااسننن معــً

ــتقاق  و الق ــ ــس اش ــتقبلنة، وكل ــاح المس ــة بالأ ب د ة التنبؤي

 ف وض البلت.

تحليل العلاقة بين إدارة الأرباح واســتمرارية الأربــاح 

 الحالية

ــنن إدا ة  ــة ب ــل الد اس ــة مل ــة الت سن ي ــل الع ق بتللن

الأ باح واســتم ا ية الأ بــاح اللالنــة،   ى البــاأموا  ا 

ج الد اسات المختلفة، فقــد تو ــلت هناك اات ف بنن رتا 

 ( 2018؛  بوســالم،  (Lin and Yu, 2015بعــا الد اســات  

إلى وجود ع قة موجبة بنن إدا ة الأ بــاح رااســتلقاقات 

ــا  ــاح . بننمـ ــتقبلنة للأ بـ ــتويات المسـ ــة( والمسـ اااتنا يـ

البستن    ; (Doukakis, 2010تو لت د اسة ك  من 

رــا نة  س  كو دالة إألى  ره ا يوجد  إ(  2014و ا وا،  

لمما سة إدا ة الأ باح علــى اســتم ا ية الأ بــاح اللالنــة 

ا  فى الش كة المساهمة العامة الرــناعنة والخدمنــة، و يضــً

ا يوجــد  ســ  كو دالــة إأرــا نة لمما ســة إدا ة الأ بــاح 

على قد ة الأ باح اللالنة على التنبؤ بالأ بــاح المســتقبلنة 

نا د اســة ر لبوو اــ وا، فى الش كة، ول ــن علــى النق ــ

( تو ــلت إلــى  رــه يوجــد  ســ  كو دالــة إأرــا نة 2014

ادا ة الأ باح علــى اســتم ا ية   بــاح الشــ كات المقنــدة 

 , Boubakri)د اســة  ببو  ــة عمــاا . وقــد تناولــت

، وتو ــــلت لع قــــة بــــنن موسوقنــــة م ورــــات (2012

ــه كلمــا  ــاح بلنــت  ر المســتلقات ومــدى اســتم ا ية الأ ب

سوقنـــة المســـتلقات زادت اســـتم ا ية الأ بـــاح زادت مو

 اللالنة فـى المستقبل.

  ; Li, Fواست مااً ل لس تناولت  يضاً د اسة ك ً مــن 

 Siregar, 2014 ., 2011) et al &Ahmadpour, 

; Meini, ., 2016 et al الع قــة بــنن إدا ة الأ بــاح )

وجودة الأ بــاح راســتم ا ية الأ بــاح( للشــ كات المفلســة 

غنــ  المفلســة، وتو ــلوا إلــى اتفــاق بــ ا إدا ة الأ بــاح و

تؤد   داةًا  فضل مــن جــودة الأ بــاح فــ  التنبــؤ ال بلنــة 

إدا ة الأ بــاح المســتلقة لهــا تــ سن معنو  المستقبلنة، و ا  

بــنن ايــ  التنبــؤ إدا ة الأ بــاح واســتم ا ية وإي ــاب  

( تناولت  س  2018الأ باح. بننما د اسة رالسند و ا وا، 

ــى وــل ا ــاح ف ــودة الأ ب ــى ج ــة عل اســتلقاقات اااتنا ي

 و وف عد  الت كد، وتو لت إلى  ره ما قبــل ســو ة يورنــو

واــ ل فتــ ة عــد  الت كــد  ا هنــاك  ســ  ســلب   2013

ل ستلقاقات اااتنا يــة علــى جــودة الأ بــاح،  مــا اــ ل 

ا   2013فت ة ما بعد سو ة يورنو   وا ل فت ة الت كد، و يضــً

 ــ ــ  سـ ــاك  سـ ــى  ا هنـ ــة علـ ــتلقاقات اااتنا يـ لب  ل سـ

استم ا ية الأ باح ومن سم جودتهــا. وعلنــة فــنم ن القــول 

ــاح  ــنن إدا ة الأ ب ــة ب ــة الت سن ي ــت ف الع ق ــة إا بام ارن

 واستم ا ية الأ باح اللالنة باات ف سمات بنئة التيبنب.

وبتللنل تلس الد اسات منه نــا إتضــا إعتمادهــا علــى 

اــ ل إســتخدا  وتللنــل البنارــات المنه نــة التيبنقنــة مــن 

كات وتيبنب رمــاكج الفعلنة الوا دة فى القوا م المالنة للش 

اارلدا ، كمــا فــى الد اســات الســابقة، وهــو الأمــ  الــ ى 

ــى  ــنهج التيبنق ــا هم للم ــى إاتن ــاأموا ف ــه الب ــ   توج يب

ااتبا  الع قــة الت سن يــة ملــل الد اســة باعتبا هــا  كمــ  

 .المنه نات م  مة ل لس

كما يتضا إاــت ف بنئــات تيبنــب الد اســات الســابقة 

والفتــ ة الومننــة ملــل الد اســة أنــت إهتمــت د اســة 

Doukakis, (2010)  بالتيبنب على عننه مــن الشــ كات

المساهمة العامة المد جة فى ســوق  سننــا لــلأو اق المالنــة 

مع استمناة القياع المــال  وقيــاع العقــا ات وكلــس اــ ل 

 et Li, F. وطبقــت د اســة 2007لــى إ 2002الفت ة من 

., (2011) al  على عننة من الش كات الرــنننة المد جــة

إلــى عــا    2003ف  بو  ت  شن ها  وشننتشن من عــا   

استخدمت عننه  Boubakri, (2012).  ما د اسه 2007
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من الش كات المساهمة العامة ال ندية المد جــة فــى ســوق 

. 2005-2002ن  تو رتو للأو اق المالنــة اــ ل الفتــ ة م ــ

على عننة من  Meini, & Siregar, (2014) ما د اسة 

ش كة مد جة ف  بو  ة إردورنسنا اــ ل الفتــ ات   155

ــا د اســـــة 2010الـــــى  2001مـــــن  ــتن   .  مـــ البســـ

ــ وا،ر ــ كات 2014و ا ــع الش ــة جمن ــى كاف ــت عل ( طبق

المساهمة العامة الرناعنة والخدمنــة المد جــة فــى ســوق 

شــ كة وكلــس اــ ل   146عــددها    عماا المال  والتى يبلغ

. بننمـــا د اســـة 2011إلـــى  2006الفتـــ ة الممتـــدة مـــن 

ش كة من  52( طبقت على عننة من 2014لبوو ا وا، ر

كات الرناعنة المساهمة العامة المد جة فى بو  ة الش 

 .  مــا د اســة2015إلى  2009عماا وكلس فى الفت ة من 

Lin and Yu, (2015)  5059علــى عننــة م ورــة مــن 

مشـــاهدة لشـــ كات  ـــنننة مقنـــدة ببو  ـــت  شـــن ها  

. و هتمــت 2011و  2008وشنتشن فى الفتــ ة بــنن عــام   

بــالتيبنب علــى   ,et alAhmadpour (2016) ,.د اسة 

الشــ كات المفلســة وغنــ  المفلســة المد جــة فــ  بو  ــة 

إلــى  2007طه اا للأو اق المالنة وكلــس فــى الفتــ ا مــن 

( علــى عننــة م ورــة 2018. بننما د اسة  بوسالم، ر2012

مشــاهدة( مقنــدا   550شــ كة مســاهمة مرــ ية ر  110من  

، ومســتم  2015و2011بالبو  ة فى الفت ا بنن عــام   

. 2017و2016قندها بالبو  ــة المرــ ية اــ ل عــام   

( بــالتيبنب علــى 2018و يضــا د اســة الســند و اــ وا، ر

كافة الش كات المقندة فى البو  ة المر ية ا ل الفتــ ة 

 .2015 -2012من 

وبناةا علــى كلــس رتن ــة لتضــا   الد اســات الســابقة 

بش ا الع قة الت سن ية ملل الد اسة ما بــنن تــ سن  إي ــابى 

ــى  ــة ف ــد ة الملموس ــب والن ــة التيبن ــاات ف بنئ ــلبى ب وس

الد اســات المرــ ية التــى تناولــت تلــس الع قــة، ويتوقــع 

ــى ــاح عل ــوى ادا ة الأ ب ــ سن  المعن ــود الت ــاأموا وج  الب

إستم ا ية الأ باح اللالنة. ل لس يسعى البــاأموا ااتبــا  

تلس الع قة فى البنئة المر ية من ا ل إشــتقاق الفــ ض 

 الأول للبلت على النلو التالى:

:H1   تؤثر إدارة الأربــاح علــى التنبــؤ باســتمرارية "

 الأرباح الحالية "

تحليـــل العلاقـــة بـــين إدارة الأربـــاح والقـــدرة 6-1-2

 الأرباح المستقبلية.التنبؤية ب

ــنن إدا ة  ــة ب ــل الد اس ــة مل ــة الت سن ي ــل الع ق بتللن

الأ باح والقد ة التنبؤيــة بالأ بــاح المســتقبلنة إتضــا لــدى 

ــد تو ــلت  ــا، فق ــى رتا  ه ــاك ااــت ف ف ــاأموا  ا هن الب

إلــى وجــود تــ سن   ) ,et alFakhari (2017 .,د اســة 

لتنبـــؤ ســـلب  ادا ة الأ بـــاح علـــى التنبـــؤ بالأ بـــاح، وا

ــ كات  ــن الش ــ  م ــ كات الرــ ن ة  كب ــى الش ــاح ف بالأ ب

) Simamoraبننما على النقنا تو لت د اسة  ال بن ة.  

ــاح  (2019 , ــاب  ادا ة الأ ب ــ سن  إي  ــاك ت ــى  ا هن إل

ــد (AEMالمســتلقة  ــا ق ــتقبلنة. بننم ــاح المس ــى الأ ب ( عل

إلــى  ا تــ سن   (Li,L, et al., 2021)تو ــلت د اســة 

ة الأ باح علــى إم ارنــة التنبــؤ بالأ بــاح است اتن نات إدا 

ا . بننمــا  هو ت سن  غن  منتظم،    قــد ي ــوا ســلبًا  و إي ابــً

( تو لت هــ ا الد اســة إلــى  ا 2000د اسة رال  اسنة،  

ــاح  ــؤ بالأ ب ــى التنب ــد ة  فضــل عل ــديها ق ــاح ل إدا ة الأ ب

ا  ا التنبــؤ ب  بــاح  المستقبلنة عن التــدفقات النقديــة، و يضــً

ــاح الشــ كات  ــؤ ب  ب ــة مــن التنب ــ  دق  ــ ن ة الل ــم  كم

الش كات كبن ة الل م، و ا روع القياع يــؤس  علــى قــد ة 

ــاح المســتقبلنة لرــالا قيــاع  ــؤ بالأ ب ــى التنب ــاح عل الأ ب

 الخدمات. 

ــة  ــن د اس ــً  م ــت ك ــا اتفق  (Finger, 1994 ;بننم

( فــى ااتبا هــا ومع فــة مــدى 2017الساعد  و ا وا،  

ة فى التنبؤ بالأ باح المســتقبلنة بــ ا قد ة الأ باح الملاسبن

التنبــؤ بالأ بــاح على    إدا ة الأ باح الملاسبنة لديها القد ة

ــى  ا المســتقبلنة.  ــم التو ــل إل ــه ت ــى  ر ــت ف ــا ااتلف ل نه

التــدفقات النقديــة لــديها قــد ة  علــى علــى التنبــؤ بالأ بــاح 

المستقبلنة من إدا ة الأ باح ب ا النظ  عن روع القيــاع 

 ,.Badertscher,et al). وتو ــلت د اســة ااقترــاد 

إلـــى  ا الشـــ كات المما ســـة ادا ة الأ بـــاح  (2007

المستلقة بش ل عا  لــديها القــد ة علــى التــ سن  والتلســنن 

مــن التنبــؤ بالأ بــاح المســتقبلنة ســواة رات ــه عــن دوافــع 

ارتهازية ت وا  قل  و دوافع إع منة ت وا  على  و في يه 

ؤ، إا  رــه علــى الع ــس مــن د اســة تلسن من عملنة التنب ــ

ــتلقاق  Simamora, 2018)ر ــى  ا ااسـ ــلت إلـ تو ـ

التقــدي   كعمــل ارتهــاز  ادا ة الأ بــاح المســتلقة ا 

 يم نها التنبؤ بالأ باح المستقبلنة.

وبتللنل تلس الد اسات منه نــا إتضــا إعتمادهــا علــى 

المنه نــة التيبنقنــة مــن اــ ل إســتخدا  وتللنــل البنارــات 

نة الوا دة فى القوا م المالنة للش كات وتيبنب رمــاكج الفعل

اارلدا ، كمــا فــى الد اســات الســابقة، وهــو الأمــ  الــ ى 

ــى  ــنهج التيبنق ــا هم للم ــى إاتن ــاأموا ف ــه الب ــ   توج يب

ااتبا  الع قــة الت سن يــة ملــل الد اســة باعتبا هــا  كمــ  

المنه نات م  مة ل لس. كما يتضا إات ف بنئات تيبنــب 

اســات الســابقة والفتــ ة الومننــة ملــل الد اســة أنــت الد 

 50عننــة م ورــة مــن  Finger, (1994)طبقــت د اســة 

.  مــا 1987الــى عــا     1979ش كة  م ي نة من الفتــ ة ا   

ــنة، ر د اســة ــن 2000ال  اس ــة م ــة م ور ــى عنن  45( عل

ش كة مساهمة عامــة   درنــة مســ لة فــى بو  ــة عمــاا 

ــن  ــ ة مـ ــ ل الفتـ ــى  1988اـ ــة . ب1998الـ ــا د اسـ ننمـ

Badertscher , et al., (2007)  اســتخدا  عننــه م ورــه

ش كة من الش كات المساهمة العامــة الأم ي نــة   312من  

 ,Fakhari(. بننما د اسة  2002-1997ا ل الفت ة من ر

., (2017) et al  استخدا  عننــة مــن الشــ كات المد جــة

. 2013إلى    2008ف  بو  ة طه اا ا ل الأعوا  من  

 53( علــى  2017د اسة الســاعدى و اــ وا، ر ت  وااتب

ــلأو اق المالنــة عــن  شــ كة مســ لة فــى ســوق العــ اق ل

. بننمــا اســتخدمت 2012إلــى  2006الفتــ ات المالنــة مــن 
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ش كات الترننع المد جة  Simamora, (2018)د اسة 

. 2015إلى  2003ف  البو  ة ااردورنسنة فى الفت ا من  

ت علــى شــ كات طبق ــ Simamora, (2019) ما د اســة 

الترــننع المد جــة فــ  بو  ــة إردورنســنا فــ  الفتــ ة 

 .2015إلى  2013من

وبناةا علــى كلــس رتن ــة لتضــا   الد اســات الســابقة 

بش ا الع قة الت سن ية ملل الد اسة ما بــنن تــ سن  إي ــابى 

ــى  ــة ف ــد ة الملموس ــب والن ــة التيبن ــاات ف بنئ ــلبى ب وس

ع قــة، ويتوقــع الد اســات المرــ ية التــى تناولــت تلــس ال

ــى  ــاح عل ــوى ادا ة الأ ب ــ سن  المعن ــود الت ــاأموا وج الب

القد ة التنبؤية بالأ باح المستقبلنة. لــ لس يســعى البــاأموا 

ااتبا  تلس الع قة فى البنئة المر ية من اــ ل إشــتقاق 

 رى للبلت على النلو التالى:الف ض الما

 :H2 تــؤثر إدارة الأربــاح علــى القــدرة التنبؤيــة "

 لأرباح المستقبلية "با

ــ ثير  6-1-3 ــدى ت ــث م ــى تناول ــات الت ــل الدراس تحلي

استخدام أدوات الــاكاء اطنــطناعم المختللــة علــى إدارة 

الأرباح أواســتمرارية الأربــاح الحاليــة أو امثنــين معــاً أو 

 القدرة التنبؤية بالأرباح المستقبلية.

رتن ة لتللنل ه ا الد اسات   ى الباأموا  ا تم تقدي  

ا للتنبــؤ بالأ بــاح المســتقب لنة رمــاكج ادا ة الأ بــاح و يضــً

ــتخدا   ــا باس ــالمت ن ات الأاــ ى، وقمن ــتهم ب وبلــت ع ق

بعــــا  دوات الــــ كاة اا ــــيناع   واً، اوا زمنــــة 

ــا مـــن اـــ ل  ــبنة اا ـــيناعنة، يتضـ ــب ات العرـ الشـ

الد اسات المتعلقة به ا الخوا زمنــة  رــه يــتم تقــديم رمــاكج 

لشب ات العرــبنة اا ــيناعنة ومنهــا مختلفة عن ط يب ا

رماكج الشب ات العامة  و رماكج الشــب ات للتــ ان  الومنــ  

 ورماكج ااد اك  و متعدد اليبقــات ومقا رتهــا مــع رمــاكج 

ــة  و رمــوكج  ــة  و ا اين ارلــدا  ا ى لوجســتنة  و اين

جورو، وتم التو ل إلى  ا التنبؤ بادا ة الأ باح من ا ل 

ن الشب ات العربنة لديها معــدات دقــة النماكج المستمدا م

للتنبؤ بادا ة الأ باح وبالأ باح المستقبلنة  على من رمــاكج 

 (Höglund, 2012;اارلـدا  الأاـ ى ومنهــا د اســات 

.,  et al., 2014; Kordestani,  et alRezaei, ;

., 2015 et alNamazi,  2013  ــة ــا د اس (،  م

(Mahmoudi, et al ., 2017)  بــ ا التنبــؤ تو ــلت

بادا ة الأ باح من ا ل الشــب ات العرــبنة مــن بن ســوا 

مع طبقتنن مخفنتنن فى  ناعات مختلفــة ي ــوا بمعــدات 

 ,. Falas, et alتنبؤيــة عالنــة، بننمــا د اســة كــً  مــن ر

Shen, 2012; ( 1994 قاموا بالتنبؤ بالأ بــاح المســتقبلنة

ــل  ــات وهن  ــددة اليبق ــن اــ ل الشــب ات العرــبنة متع م

بنارات التــ ان  الومنــ  وتو ــلوا لمعــدات تنبؤيــة عالنــة 

 وإي ابنة.  

يتضــا مــن اـــ ل ثانيــاتً تقنيــة الشــعاع الــداع ت  

الد اسات المتعلقة بتقننة الشعاع الداعم  ره يتم توفن وتقديم 

ــم  ــا، وت ــن دقته ــد م ــاح والت ك ــادا ة الأ ب ــؤ ب ــوكج للتنب رم

ة وفــى  ســ ع التو ل ب ره تم التنبؤ بها بمعدات دقة عالن ــ

ــداعم  كمــ  مــن رمــاكج  ــة الشــعاع ال وقــت مــن اــ ل تقنن

اارلـــدا  اللوجســـت  متعـــدد المت نـــ ات فـــى المشـــا يع 

ــاك  فضــل  ــى اتخ ــتمم ين عل ــاعد المس ــا تس ــة، مم المختلف

القـــ ا ات فـــى ســـوق   م المـــال والمـــ اجعنن ومنهـــا 

et al;Najari,  Lazar, ;2004.2014 , د اســات ر

(Adinyira, et al., 2021بننما د اسة ر .(Baranes, 

et al .,2019  ا للتنبــؤ ب  بــاح الشــ كات قــدمت رموكجــً

المستقبلنة، وتو لت لمســتوى دقــة عــال  باســتخدا  تقننــة 

 ,Liu)الشعاع الداعم عــن رمــوكج اارلــدا .  مــا د اســة 

هدفت للتنبؤ بالع قــة بــنن إدا ة الأ بــاح والقنمــة   (2018

وكج اارلــدا  اللوجســت  ااقترادية المضافة باستخد  رم ــ

وتقننة الشعاع الداعم ورظ يــة م موعــة ااعــداد القاســ ، 

 وه  على دقة للتنبؤ بادا ة   (RST)لت ب ا رموكج  وتو 

الأ بــاح فــ  دول الرــنن و ف يقنــا، بننمــا  وهــ  رمــوكج 

(SVM)   على دقة للتنبؤ بادا ة الأ باح فــ  دول  م ي ــا 

 ال تنننة.  

يتضــا مــن اــ ل القراراتت    ثالثاتً خوارزمية شجرة 

ــات ــ ا ات الد اس ــ  ة الق ــة بش ــات  المتعلق ــا د اس ومنه

., 2009) et al;Tsai,  ., 2012 et alHejazi, ; 

, 2015.et alChen, ; ., 2018 et alSalehi , ; 

(Yaseen, et al., 2021  مــن  ره يم ــن التنبــؤ والتلقــب

 ا  إدا ة الأ باح باستخدا  الشب ات العربنة وشــ  ة الق ــ

وتو ــلت إلــى  ا الشــب ة ومقا رتها مــع النمــاكج الخينــة  

العربنة وش  ة اتخاك الق ا لديها معدات تنبؤ  كمــ  دقــة 

ــالي ق  ــة ب ــاح مقا ر ــادا ة الأ ب ــؤ ب ــ  التنب ــل ايــ  ف و ق

الخينة. و يضًا عند ال مــع بــنن رمــاكج الشــب ات كنمــوكج 

 بايموا وش  الق ا . 

يتضــا مــن اــ ل رابعاتً خوارزميــة الجــار الأقــر ت   

ــات المتعلقــة بخوا زمنــة ال ــا  الأقــ   ومنهــا  الد اس

 ,et alTang , ., 2013 et alYu ;2018 ,. د اسات ر

, 2020; .et alKlassen, ; , 2021.et alKa,  ره تم  )

استخدا  ط ق أديمة للتعلم الآلى واقت اح رمــاكج مت املــة 

واســتخدا  رمــوج اوا زمنــة ال ــا   PAC-KNNتســمى

ــد ااالأقــ  رتهاكــات   فــى عملنــة التنبــؤ باكتشــاف وتلدي

والأاياة المالنة فى الش كات، وتلديد مخــاط  ااأتنــال 

المال  عند ااقت اض، فتم التو ل إلى  ا رمــاكج اليــ ق 

والنماكج تتنب  بمعــدات دقــة عالنــة فــى اكتشــاف عملنــات 

) ,et alWu. ,ااأتنال المــال ، فــى أــنن قامــت د اســة 

ت سن   لنات أوكمــة الشــ كات علــى إدا ة   بمع فة  (2020

  باح الش كات، وتو لت ب ا اوا زمنة ال ــا  الأقــ   

لها ت سن  قــو  فــى تنفنــ   لنــات أوكمــة الشــ كات ال نــدة 

 لتقلنل سلوك المدي ين من الت ع  فى إدا ة الأ باح.

 ,Falas كما يتضح أيضاً من خلال الدراسات السابقة

., 1994) et al ; 2004; Lazar, A. .,  et alTsai, 

; 2009 ., 2012 et alHejazi,  Höglund, 2012;  

; ; Shen, 2012 ., ;2013 et alKordestani,  
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., 2013 et al;Yu,  ; , 2014.et alNajari,  

., 2014 et al;Rezaei,  ;  ., 2015 et alNamazi, 

, 2015;.et alChen, 2017 ,;؛ .et alMahmoudi,  

., 2018 alet Salehi,  .,; 2018 et alTang , 

;Liu, 2018; Klassen, ;., 2019  et al;Baranes, 

, 2020.et alWu,  ;, 2020.et al et ;Adinyira, 

, .et alKa,  ,2021;.et al, 2021 Yaseen, .al

(.  ا  دوات الـــ كاة اا ـــيناع  المختلفـــة ومـــا  2021

اكج وكلس تمتاز به من ارا ص لديها القد ة على تقديم رم

للتنبؤ بمت ن ات الد اســة لــ لس يم ننــا توقــع وجــود تــ سن  

إي اب  رتن ة إستخدا   دوات ال كاة اا يناع  المختلفــة 

ر الشب ات العرــبنة اا ــيناعنة، تقننــة الشــعاع الــداعم، 

ش  ة الق ا ات، ال ا  الأقــ  ( فــى دقــة التنبــؤ بالع قــة 

إدا ة الأ بــاح بنن إدا ة الأ بــاح واســتم ا ية الأ بــاح، و

والقــد ة التنبؤيــة بالأ بــاح المســتقبلنة، وكــ لس إعيــاة 

وبناءاً معدات تنبؤية  كم  دقة من ط ق رماكج اارلدا .  

 للبحث: على ذلك يت  اشتقاق اللرض الثالث والرابع

H3 يــؤثر اســتخدام أدوات الــاكاء اطنــطناعم " :

ا علـــى دقـــة التنبـــؤ بالعلاقـــة بـــين إدارة الأربـــاح  إيجابـــً

 واستمرارية الأرباح الحالية "

:H4 يـــؤثر اســـتخدام أدوات الـــاكاء اطنـــطناعم "

إيجاباً على دقة التنبؤ بالعلاقة بين إدارة الأرباح والقــدرة 

 التنبؤية بالأرباح المستقبلية "

 منهجية البحث

 أهداف الدراسة التطبيقية

تهــدف الد اســة التيبنقنــة التــى قــا  بهــا الباأــت إلــى 

البلت ال  نسنة وكلــس لتلديــد مــدى قبــول ااتبا  ف وض  

  لة ه ا الف وض من عدمه.

 مجتمع وعينة البحث

يتممل م تمــع الد اســة فــى كافــة الشــ كات المســاهمة 

المر ية المد جة والمتــداول  ســهمها فــى كافــة قياعــات 

ش كة ويــتم إســتبعاد  205الأرشية المختلفة والبالغ عددها  

لنــة والتــ منن رظــ ا قياع  البنوك وش كات الخدمات الما

 2016ليبنعتهم الخا ة، وكلس فى ا ل الفت ة مــن عــا   

؛ بننما تتممل عننــه الد اســة فــى الشــ كات 2020الى عا   

المتداول  سهمها فى البو  ة المر ية بش ط  ا تتلقــب 

 ه ا الش وط:

 ا ت ـــوا الشـــ كة متـــداول  ســـهمها فـــى البو  ـــة  -1

ة  و المرــ ية اــ ل  ى ســنه مــن ســنوات الد اس ــ

 جمنع السنوات.

 ا ت وا الشــ كة قــد  رــدم ت  و توقفــت عــن التــداول   -2

 ا ل فت ة الد اسة.

  ا تعد الش كات المس لة قوا مها المالنة بعملة  جنبنة. -3

 من كل عا . 31/12 ا تنته  السنه المالنة للش كة فى  -4

ــى  ى ســنه مــن ســنوات  -5 ــات الشــ كة ف ــواف  بنار  ا تت

 الد اسة.

ضــوة تيبنــب الشــ وط الســابقة   ــبلت عننــة وفــى 

وبــ لس ت ــوا مشــاهدات ت  شــ كة  112البلت تت ــوا مــن  

مشــاهدة  26( ل ــن تــم إســتبعاد 560= 5*112الد اســة ر

مشــاهدات  3رتن ة لعــد  تــواف  البنارــات، و يضــاً اســتبعاد 

رتن ة لعد  تضمنها فت ة القنــد وبالتــال  ت ورــت مشــاهدات 

 اهدة .مش 531الد اسة النها نة من 

 نموذج البحث وتونيف وقياس متغيرات الدراسة

 نموذج البحث

 المتغير المستقل المتغيرات التابعة

 تونيف وقياس متغيرات الدراسة

فى ضوة مش لة و سئلة الد اســة، ولأغــ اض تلقنــب 

الأهداف البلمنة، يم ن تلديد وتو ن  مت ن ات الد اسة 

  ومنه نة قناسها، على النلو التالى:

 ير المستقلالمتغ

، هــى م موعــة مــن المما ســات (EM)إدا ة الأ باح

التى تقو  بها اادا ة للت سن  المتعمد على  اف  الدال من 

ا ل استخدا  التقــدي ات والأأ ــا  الشخرــنة واســت  ل 

ــداد  ــة اع ــاين  الدولن ــب المع ــى تيبن ــة ف ــة المتاأ الم ور

ة وكلــس التقا ي  المالنة مما ا يتفب مــع المعــاين  الأا قن ــ

لتلقنب العديد من المنافع ال اتنة للإدا ة فى الأجل القرن  

ــآت واللــوافو ــل اللرــول علــى الم اف رالبســتن    مم

(. وتقام بااعتماد علــى اعتمــد الباأــت 2014و ا وا،  

( المعــدل الــ ى يعتبــ    (Jones,1995على رموكج جورو  

من  شه  النماكج المستخدمة فى قنام إدا ة الأ باح، فنتم 

 i,t(DACC(قناسها عن ط يــب ااســتلقاقات اااتنا يــة  

ــة ر ــتلقاقات ال لنـ ــا بااسـ ــ  عنهـ ــ ى يعبـ ( i,tTACCالـ

ــة  ــ  اااتنا يـــ ــتلقاقات غنـــ ــا ااســـ ا منهـــ ــً مي وأـــ

)i,tNDACC فنتم قنام ااستلقاقات ال لنة عن ط يــب .)

الفــ ق بــنن  ــافى الــ با والتــدفقات النقديــة مــن  رشــية 

لقاقات غنــ  اااتنا يــة مــن التش نل. سم يــتم قنــام ااســت

اـــ ل تقـــدي  معـــالم النمـــوكج الســـنوية. وفقـــاً لد اســـة 

 2014البستن   و ا وا،  ; Dechow, et al ., 1995ر

الللنــب  ;2017عبــدالمنعم ، ;2017فودة،  ;2015التل ، ;

 (. 2019و ا وا، 

 المتغيرات التابعة

ب رها مدى إ تباط الأ بــاح ت  إستم ا ية الأ باح اللالنة

ا ال ــً ــ  مقناس ــاح المســتقبلنة، وتعتب ــة بالأ ب ملاســبنة اللالن

ــنًا  ــاح ;Francis, et al., 2004). ساس ــودة الأ ب ل 

 2014رالبستن   و ا وا،
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 إعداد الباحثون  .2-1 شكل

 

ــام مــــن اــــ ل رمــــوكج إرلــــدا  د اســــت   تقــ

Richardson . et al ., 2005) الــ ى يعتمــد علــى )

ــة  ــتلقاقات ال لنـ ــة ااسـ ــة للشـــ كة وقنمـ الأ بـــاح اللالنـ

ــة ــاً لد اسـ ــتقبلنة. وفقـ ــا المسـ ــى   باأهـ ــول إلـ  للو ـ

Richardson . et al ., 2005 :Dey and lim ., 

 (.2019الور  ،، 2018،:ملمد  2015

 (FEP)القدرة التنبؤية للأرباح المستقبلية 

 ى مدى إم ارنة استخدا  البنارات الملاسبنة التا يخنــه 

واللالنة فى ت وين توقعات مستقبلنة وكلس لت نــ  أــدوث 

اسا   ملتملة واتخاك ق ا ات ســلنمة مبننــة علــى  ســس 

مــن (. تقــام  2014علمنة مد وسة. رالبستن   و ا وا،  

ا ل اأتسا  القنمة الميلقــة للف وقــات بــنن العا ــد علــى 

( (t+1( فــى الفتــ ة (i( الفعلــ  للشــ كة (ROAالأ ــول 

( (i( المتوقــع للشــ كة  (ROAوبنن العا د علــى الأ ــول  

البســتن     ;2010فى رفس الفت ة. وفقــاً لد اســة رملمــود،

 Li,F. et al .,2011; Dichev ;2014و اــ وا ، 

and Tang , 2008; Barua, ,2005;Tucker and 

Zarowin , 2006.) 

 رباح إدارة الأ

DACC 

 
ستمرارية  ا

 الأرباح الحالية 

EP 

 

 أثر استخدام أدوات الذكاء الاصطناعي  

  –تقنية الشعاع الداع   –نطناعية )الشبكات العصبية اط

 ( لجار الأقر خوارزمية ا –خوارزمية شجرة القرارات 

 

 المتغيرات الرقابية 

 ( size) حج  الشركة

 ((LEV الرافعة المالية 

 ( Age) عمر الشركة 

 معدل نمو الشركة 

((GA 

 ( Li ) ركةسيولة الش 

القدرة التنبؤية  

بالأرباح  

 RES  المستقبلية
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 المتغيرات الرقابية

(،  ى أ ــم الأ ــول المملوكــة  (Sizeأ ــم الشــ كة

( تقــام باللوغــا يتم اليبنعــ  2015للشــ كة رالرــن ف ،

للأ ول المملوكة للش كة فى رهايــة الســنه. وفقــاً لد اســة 

عبــد المــنعم  ;2015الرــن ف ،  ; 2014ر بواوارــه،

ــود ;2017، ــد،  ;2017ة، ف  ;Meza; 2010 2018ملم

Karjalainen, 2008ال افعــة المالنــة .) (Leverage) ،

ا  هى النسبة التى تقنس اجمالى الديوا واالتوامــات مقا رتًــ

(. تقــام باجمــال  2014باجمــال  الأ ــول ر  بواوارــه ،

االتوامات/ إجمالى الأ ول فى رهاية السنه. وفقاً لد اســة 

ــه، ــد ;2014ر بواوار ــنعم، عب ــودة، ; 2017الم  2017ف

ــد، ;  ,Karjalainen et al, 2016 (Jizi:2018ملم

(،  ى عمــ  الشــ كة مــن (Age. وعمــ  الشــ كة ;2008

السنه التى ت سســت فنهــا أتــى رهايــة الســنه المالنــة ر عبــد 

(. تقام من السنه التى تاسست فنها الش كة 2013الم ند ،

المالنــه.  ر ى سنة قندها فــى البو  ــة( أتــى رهايــة الســنه

ــد، ــد الم ن ــة ر عب ــاً لد اس  :2019يوســ ، ;2013وفق

Houcine,2017; Meza,2010; Armand , et al, 

،  ى Growth Rate(GR) معدل رمــو الشــ كة (.2020

توضنا مدى كفاةة اادا ة استخدا    ول الوأدة ر فودة، 

(. تقام من ا ل الف ق بنن إجمــالى الأ ــول فــى 2017

لعا  مقسومًا على إجمالى الأ ــول فــى رهاية العا  وبداية ا

فــودة،  ; 2017عبــد المــنعم ، بدايــة العــا . وفقــاً لد اســة ر

2017; ;Huy, 2013 ; Jizi, et al , 2016 ســنولة .)

(، هــى قــد ة الشــ كة علــى الوفــاة  (Liquidity الشــ كة

بالتواماتها قرن ة الأجل  و الأ ول التــى يم ــن تلويلهــا 

 & Ghasemi)عملنــات الت ا يــة بسهولة لنقدية للقنا  بال

Ab Razak , 2016) تقــام بقســمة الأ ــول المتداولــة .

 ;2013على االتوامات المتداولة وفقا لد اسة رالش ي  ،

Vo,2017.) 

 أدوات وإجراءات الدراسة التطبيقية

إعتمد الباأموا فى جمع بنارات الد اسة التيبنقنة على 

 ــ  كات العننــة القــوا م المالنــة واايضــاأات المتممــه لش

المنشو ا على مواقعها اال ت ورنــة ال ســمنة، إلــى جارــ  

بعا المواقع اال ت ورنة على شب ة اارت رت كات الرلة 

 ممل موقع البو  ــة المرــ ية، موقــع معلومــات مباشــ 

(www.mubasher.info)  كمــا شــملت الد اســة القنــا ،

بعمل تللنــل للتقــا ي  المالنــة لشــ كات العننــة وإســتخ اج 

بنارات  اف  ال با قبل الض ا   وبعد الض ا   وأ ــم 

وفى رهايتها وك لس إجمال    الأ ول فى بداية السنه المالنة

االتوامــات و  م المــال العامــل والت نــ  فــى اايــ ادات 

فهــو  Weka 3.8.6وغن ها. وتم ااعتمــاد علــى ب رــامج 

ــ كاة  ــوح المرــد  يتضــمن  دوات ال ــامج م ــارى مفت ب ر

التعلم الآلــى و دوات التنقنــ  عــن البنارــات اا يناع  و

ــد مــن التيبنقــات  ــة فــى العدي ــتم ااعتمــاد علن والتنبــؤ، وي

الت ا ية والبلوث والتعلم والتد ي  وقد تم ن الباأت من 

ــتخدا   ــد  للإسـ ــه المرـ اللرـــول علـــى رســـخه مدفوعـ

الأكــاديم  فقــ  مــن اــ ل إدا ة الموقــع وكلــس للإســتفادة 

 Microsoftامج، و يضًا إستخدا   ال املة من  دوات الب ر

office Excel 2013  ــى ــ ات الد اســة ف ــغ مت ن لتف ي

عملنــة اااتبــا  العملــ  لنمــاكج البلــت، وكــ لس ب رــامج 

SPSS V 18 وكلــس اجــ اة تللنــل اارلــدا  والتللنــل

ااأرا   للبنارات للســا  معــام ت اارلــدا  مــن  جــل 

اارلــدا  ااتبا  ف وض البلت من ا ل استخدا  رموكج  

 البسن  والمتعدد.

 أدوات التحليل امحصائى

تم إستخدا  بعا  ســالن  ااأرــاة الو ــفى وعمــل 

ــة  ــ ات الد اس ــوا ، لتو ــن  مت ن ــاط بن س ــل إ تب تللن

كالوســ  اللســابى والوســن  واارلــ اف المعنــا ى و قــل 

ــدي   ــت، وتق ــ وض البل ــا  ف ــة، ااتب ــى قنم ــة و عل قنم

ــاي ــل التب ــا   ANOVAن معلمــات النمــوكج، وتللن وإاتب

-T، كمــا تــم إســتخدا   F-Testمعنوية النموكج باســتخدا   

Test   ااتبا  معنوية معام ت اارلدا ، وتلديــد معامــل

ووأــدة   (RMSE)( وقنمــة ال ــ   الت بنعــى  2R(التلديد  

، لتلديــد الفــ وق ال وه يــة (CPU)المعال ــة الم كويــة 

رلــدا  بنن  دوات ال كاة اا يناعى المختلفة وتللنــل اا

المتعدد، و يضــا عمــل إاتبــا  تنبــؤ لنمــاكج  دوات الــ كاة 

 2020اا ــيناعى واارلــدا  المتعــدد لم أظــات عــا  

لمت نــ ات الد اســة أتــى يــتم التنبــؤ باللــاات الرــلنلة 

 Fletcher andواللــاات الخاطئــة. طبقـــاً لـد اســـات ر

Goss 1993 ; Kumar, et al., 1995 ; Perols , 

2008 ; Chen, et al., 2011 ; ، 2015 مــنن ; Li, 

and Yang, 2016 ; Amin, 2019.) 

 تحليل النتائج وإختبار اللروض

 نتيجة اختبار فروض البحث فى ظل التحليل الأساسم 

 1Hاللرض الأول 

يهدف ه ا الفــ ض إلــى قنــام  ســ  إدا ة الأ بــاح فــى 

التنبؤ باستم ا ية الأ باح اللالنة فــى المســتقبل للشــ كات 

 نـــ  المالنـــة المس ــــلة بالبو  ــــة المرـــ ية وكلـــس ال

ا لمعادلـــة  بااعتمـاد عـلى رمـــوكج اارلــدا  البسنـــ  وفقــً

 ( بدوا المت ن ات ال قابنة كالتال : و ا1نموكج  رال

ROAi,t = EPi,t EPi,t = β 0+ β 1 DACC i,t + E i,t 

كما هو مشا  إلنه بااأرــاةات  DAC (EP ,أنت ر

 (.(t( ل ل عا  iة رالو فنة ل ل ش ك

ولبنــاا  ســ  المت نــ ات ال قابنــة المتمملــة فــى أ ــم  -

الش كة وال افعه المالنة وعم  الش كة، تم ااعتمــاد علــى 

β 0+ β 1i,t = EP  ( التــال :2رموكج اارلدا  المتعدد  ر

+ β 4 Age i,t+ β 3 LEVti,+ β 2 size i,tDACC 

i,t +E i,t  

( كمــا هــو Age size, Lev, , DACC, EP أنت ر

( ل ــل عــا  iمشا  إلنه بااأراةات الو فنة ل ل ش كة ر
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( . وااتبا  هــ ا الفــ ض إأرــا نًا تــم إعــادة  ــناغته tر

 كف ض عد  كما يل :

 0:H ط تؤثر إدارة الأرباح على التنبؤ باســتمرارية "

 الأرباح الحالية "

وفنما يل  توضنا رتــا ج ااتبــا  فــ ض البلــت الأول 

 .ال المت ن ات ال قابنةقبل وبعد إدا

ــوكج ر ــة النم ــدول يتضــا معنوي ــ ا ال  ــل ه ( 1وبتللن

( سواة قبل  و بعد إداال المت ن ات ال قابنــة 2ر والنموكج

(     قــل مــن (0.000 , 0.000لأره عند مستوى معنويــة 

علــى التــوال  ممــا يــدل علــى  ــ أنة النمــوكج  005.)ر

مــع زيــادة ااتبا  الع قة ملــل الد اســة فــى اللــالتنن، و

(، (0.160( بداً من (0.206(  2القوة التفسن ية للنموكج ر

معبــ ة عــن معنويــة النمــوكج. ويــ ى F) كمــا  ا قنمــة ر

الباأت  ا ا تفاع القوة التفسن ية للمت ن  المســتقل لتفســن  

الت نــ ات التــى تيــ   فــى المت نــ  التــابع، قــد ي جــع إلــى 

التــابع وهــو   م ةمة المت ن ات ال قابنة فى قنــام المت نــ 

استم ا ية الأ باح اللالنــة لعننــة مــن الشــ كات المســ لة 

بالبو  ة المرــ ية، وكــ لس ا تفــاع إدا ة الأ بــاح لــدى 

ه ا الش كات، كما  ا إدا ة الأ باح تــؤس  ســلبًا وبرــو ة 

ــل  و ــه قب ــة  معنوي ــ ات ال قابن   (043.-بعــد إداــال المت ن

د مســتوى ( على اســتم ا ية الأ بــاح اللالنــة عن ــ042.-  ،

(.  ى ع قة ع سنة، وبالتال  كلمــا زادت (0.000معنوية  

 إدا ة الأ باح كلما قلت استم ا ية الأ باح اللالنة.

وبالنظ  إلى المت نــ ات ال قابنــة ر ــد  ا هنــاك تــ سن  

( (0.000( عنــد مســتوى معنويــة  022.إي اب  ومعنــو  ر

لل م الش كة،  ى كلما زاد أ م الش كة، كلما زاد معــدل 

ســتم ا ية الأ بــاح اللالنــة لأرــه   ــبلت  كمــ  ع ضــة ا

ــاط   ــتمما ات للمخ ــوال واس ــى  م ــني ة عل لرــعوبة الس

الش كة رتن ــة ل بــ  أ مهــا وبالتــال  يلتــاج المســتمم ين 

لت لفة   م مال  على، وبالنظ  إلــى ال افعــة المالنــة ر ــد 

ــو  ر ــلب  ومعن ــ سن  س ــاك ت ــتوى 068.- ا هن ــد مس ( عن

ــة ر ــى ،  ى 0.000)معنوي ــاد الشــ كات عل ــا زاد اعتم كلم

القــ وض لتمويــل عملناتهــا، كلمــا قــل معــدل اســتم ا ية 

الأ باح اللالنة، وبالنظ  لعم  الش كة ر د  ا هناك ت سن  

(. (019.( عنــد مســتوى معنويــة (001.-ســلب  ومعنــو  

وبالتال  ر فا فــ ض العــد  ورقبــل الفــ ض البــديل ب رــه 

تم ا ية الأ باح اللالنة تؤس  إدا ة الأ باح على التنبؤ باس

فى الش كات المس لة بالبو  ة المر ية،  ى وجود  س  

 را نة، وبالتال  رقبل الف ض الأول.كو دالة إأ

وبالتال  ي ى الباأموا  رــه علــى الــ غم مــن ااــت ف 

بنئات التيبنب بنن الد اسات ومنها البنئة المر ية، إا  ا 

ــؤ ــاح ت ــى  ا إدا ة الأ ب ا عل ــاك إجماعــً ــؤ هن ــى التنب د  إل

ــة، واللرـــول علـــ  إدا ة  ــاح اللالنـ باســـتم ا ية الأ بـ

الأ باح كات جودة عالنة عن ط يب ااستعاره بالملاسبنن 

والم اجعنن كو  الخب ة لتفاد      ايــاة  و ت عــ  قــد 

تؤس  على القوا م المالنة وبالتال  مدى استم ا ية الأ بــاح 

 اللالنة فى المستقبل.

 2Hاللرض الثانى  

دف ه ا الف ض إلى قنــام  ســ  إدا ة الأ بــاح علــى هي

ــتقبلنة  ــاح المس ــؤ بالأ ب ــى التنب ــة عل ــاح اللالن ــد ة الأ ب ق

للش كات ال ن  مالنة المس لة بالبو  ة المرــ ية وكلــس 

ــة  ــاً لمعادل ــن  وفق ــدا  البس ــوكج اارل ــى رم ــاد عل بااعتم

 E + ( بــدوا المت نــ ات ال قابنــة كالتــال :3النمــوكج  ر

i,tDACC  β 0+ β 1 i,t =RES  

ــت ر ــه DACC RES ,أنـ ــا  إلنـ ــو مشـ ــا هـ ( كمـ

 (.(t( ل ل عا  iبااأراةات الو فنة ل ل ش كة ر

ولبنــاا  ســ  المت نــ ات ال قابنــة المتمملــة فــى أ ــم  -

الش كة وال افعه المالنة وعم  الش كة، تم ااعتمــاد علــى 

 ( التال :4رموكج اارلدا  المتعدد  ر

+ β 3 ti,+ β 2 size ,tiDACC  β 0+ β 1i,t = 

RES i,t +E i,t+ β 4 Age i,tLEV 

( كمــا  Age size, Lev, , DACC, RES أنــت ر

( ل ــل iهو مشا  إلنه بااأراةات الو فنة ل ــل شــ كة ر

( . وااتبا  ه ا الف ض إأرا نًا تم إعادة  ناغته tعا  ر

 كف ض عد  كما يل 

0:H ؤيــة " ط تــؤثر إدارة الأربــاح علــى القــدرة التنب

 بالأرباح المستقبلية "

وفنما يل  توضنا رتا ج ااتبــا  فــ ض البلــت المــارى 

 قبل وبعد إداال المت ن ات ال قابنة:

ــة النمــوكج  ر ــل هــ ا ال ــدول يتضــا معنوي ( 3وبتللن

( سواة قبل  و بعد إداال المت ن ات ال قابنة 4والنموكج  ر

ــة  ــد مســتوى معنوي ــل مــن (0.000 , 0.000عن (     ق

علــى التــوال  ممــا يــدل علــى  ــ أنة النمــوكج  005.)ر

ااتبا  الع قة ملــل الد اســة فــى اللــالتنن، ومــع زيــادة 

( بــــداً مــــن (0.058( 4القــــوة التفســــن ية للنمــــوكج  ر

معب ة عن معنويــة النمــوكج . F) (، كما  ا قنمة ر(0.045

وي ى الباأت  ا ا تفاع القوة التفسن ية للمت نــ  المســتقل 

التى تي   فى المت نــ  التــابع، قــد ي جــع   لتفسن  الت ن ات

إلى م ةمة المت ن ات ال قابنــة فــى قنــام المت نــ  التــابع 

وهو القد ة التنبؤية بالأ باح المستقبلنة لعننة من الش كات 

ــاع إدا ة  ــ ية، وكـــ لس ا تفـ المســـ لة بالبو  ـــة المرـ

الأ باح لدى هــ ا الشــ كات، كمــا  ا إدا ة الأ بــاح تــؤس  

ا وبرــو ــً ــ ات إي اب ــل  و بعــد إداــال المت ن ــة قب  ة معنوي

ــة ــاح 018.، (018. ال قابن ــة بالأ ب ــد ة التنبؤي ــى الق ( عل

ــتقبلنة عنـــد مســـتوى معنويـــة  (  ى ع قـــة (0.000المسـ

ط دية، وبالتــال  كلمــا زادت إدا ة الأ بــاح زادت القــد ة 

 التنبؤية بالأ باح المستقبلنة.



 
AbdelGalil et al. | Journal of Commerce 1 (1) 2024 049-074 

 

58 

 قبل وبعد إدخال المتغيرات الرقابيةنتائج اختبار فرض البحث الأول . 2 -1جدول  

  (1قبل إدخال المتغيرات الرقابية ) (2بعد إدخال المتغيرات الرقابية )

Sig B Sig B  

.000 -.042 * .000 -.043* DACC 

 ــ * 022. 000.  ــ ــــ  Size ـــــ

 ــ * 068.- 000.  ــ ــــ  LEV ـــــ

 ــ * 001.- 019.  ــ ــــ  Age ـــــ

.056 -.091 .000 .061 Constant 

531 531 N 

.206 .160 2R 

.200 .158 2. RAdj 

34.031 100.543 F- Statistics 

.000 .000 Model Sig 

*** p < .01, ** p < .05, * < .1 

 SPSSمخ جات تش نل البنارات بواسية الب رامج ااأرا      :المصدر

 

 

 وبعد إدخال المتغيرات الرقابية نتائج اختبار فرض البحث الثانى قبل .3 -1جدول  

  (3قبل إدخال المتغيرات الرقابية ) (4بعد إدخال المتغيرات الرقابية )

Sig B Sig B  

.000 .018 * .000 .018 * DACC 

 ــ 004. 386.  ــ ــــ  Size ـــــ

 ــ 017. 274.  ــ ــــ  LEV ـــــ

 ــ 001.- 060.  ــ ــــ  Age ـــــ

.437 -.033 .823 -.001 Constant 

531 531 N 

.058 .045 2R 

.051 .044 2. RAdj 

8.114 25.186 F-statistics 

.000 .000 Model Sig 

*** p < .01, ** p < .05, * < .1 

 SPSSمخ جات تش نل البنارات بواسية الب رامج ااأرا    :  المصدر
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وبالنظ  إلى المت نــ ات ال قابنــة ر ــد  ا هنــاك تــ سن  

( لل م الشــ كة،  ى (386.( وغن  معنو   004.إي اب  ر

ــاح  كلمــا زاد أ ــم الشــ كة كلمــا زادت إســتم ا ية الأ ب

اللالنــة وقــد ي جــع كلــس لرــعوبة الســني ة علــى  مــوال 

وإســتمما ات الشــ كة رتن ــة ل بــ  أ مهــا، وبــالنظ  إلــى 

( وغنــ  017.ال افعة المالنة ر د  ا هناك تــ سن  إي ــاب  ر

الشـــ كات علـــى اد إعتمـــاد    كلمـــا ز 274.)معنـــو  ر

القــ وض لتمويــل عملناتهــا كلمــا   ــبلت  كمــ  ع ضــة 

للمخاط  وبالتال  زاد معدل إســتم ا ية الأ بــاح اللالنــة، 

( (001.-وبالنظ  لعم  الش كة ر د  ا هناك تــ سن  ســلب  

ــو   ــ  معن ــد  (060.وغن ــ ض الع ــ فا ف ــال  ر (. وبالت

علــى القــد ة ورقبل الف ض البديل ب ره تؤس  إدا ة اا باح  

التنبؤيـــة بالأ بـــاح المســـتقبلنة فـــى الشـــ كات المســـ لة 

بالبو  ة المر ية،    وجــود  ســ  كو دالــة إأرــا نة، 

 وبالتال  رقبل الف ض المار  .

وي ى الباأموا  رــه علــى الــ غم مــن ااــت ف بنئــات 

التيبنب بنن الد اسات ومنها البنئة المر ية، اا  ا هناك 

الأ باح تــؤس  علــى القــد ة التنبؤيــة إجماعًا على  ا إدا ة  

ــ ا ات  ــ ى القـ ــاعد متخـ ــا تسـ ــتقبلنة، ممـ ــاح المسـ بالأ بـ

لفتـــ ات ااســـتمما ية باتخـــاك القـــ ا ات المناســـبة فـــى ا

 المستقبلنة.

 نتيجة اختبار فروض البحث فى ظل التحليل امضافى

  1Hاللرض الأول 

تم إجــ اة التللنــل ااضــاف  لويــادة الوضــوح والفهــم 

قة ملل الد اسة بالتللنل الأساس  وسنتم إعــادة على الع 

ــدا   ــوكج اارل ــديلها، فنرــبا رم ــد تع ــة بع ــا  الع ق ااتب

( الخــاب بفــ ض البلــت الأول بعــد إضــافة 5المتعــدد  ر

 مت ن  معدل رمو الش كة، سنولة الش كة كما يل  :

EP I,t = β 0 + β 1 DACC i,t + β 2 size i,t + β 3 

LEV i,t + β 4 Age i,t + β5 GA i,t + β 6 Li i,t + E i,t  

( كمــا EP) , DACC , size , LEV , Ageأنــت 

( فــى iهو مشا  إلنه بااأراةات الو ــفنة ل ــل شــ كة ر

(. وفنما يلــ  توضــنا رتــا ج ااتبــا  الفــ ض الأول tعا  ر

قبــل وبعــد إضــافة مت نــ   معــدل رمــو الشــ كة وســنولة 

 التال  :الش كة كمت ن ات  قابنة إضافنة على النلو 

وبتللنل ه ا ال دول يتبنن   أنة النموكج ومعنويته 

ــة،  (0.000) ــا  الع ق ــوكج  ــاللًا ااتب ــازال النم    م

فضــ ً علــى زيــادة القــد ة التفســن ية لــه فــى وــل إضــافة 

مت ن ات  قابنــة كمت نــ  معــدل رمــو الشــ كة لنويــد قنمــة 

(، ممــا يعنــى (263.( إلــى (206.مــن  R 2معامل التلديد 

ــ سن  معنــو  وإي ــاب  علــى  ا  ــه ت معــدل رمــو الشــ كة ل

 000.)استم ا ية الأ باح اللالنــة عنــد مســتوى معنويــة ر

،    كلما زاد معدل رمو الش كة زادت مــدى (093.)وبنتا  

استم ا ية الأ باح اللالنة، و يضًا سنولة الش كة كمت نــ  

 (000.)( وبنتــا (0.001 قاب  ت وا عند مستوى معنويــة 

الش كة لها ت سن  معنو  وإي اب  على  ا سنولة  مما يعن   

استم ا ية الأ باح اللالنة،    كلما زادت سنولة الشــ كة 

زادت مــدى اســتم ا ية الأ بــاح اللالنــة. وبنــاةًا علــى 

معنوية النموكجنن فارنا ر فا ف ض العد  ورقبل الف ض 

ــؤ  ــى التنب ــاح عل ــ سن  ادا ة الأ ب ــل بوجــود ت ــديل القا  الب

ة الأ باح اللالنة للش كات المســ لة بالبو  ــة باستم ا ي

المر ية. ويلخص الباأت  ا هناك ت سن  معنو  وإي اب  

ــى اســتم ا ية  ــنولة الشــ كة عل ــو الشــ كة وس ــدل رم لمع

 %.5الأ باح اللالنة وكلس عند مستوى معنوية  قل من 

 2Hاللرض الثانى  

تـــم إعـــادة  ـــناغة رمـــوكج اارلـــدا  بعـــد إضـــافة 

ــ ات ال  ــدا  المت ن ــوكج اارل ــدة، فنرــبا رم ــة ال دي قابن

ب بفــ ض البلــت المــارى بعــد إضــافة ( الخــا6المتعــدد  ر

 مت ن  معدل رمو الش كة، سنولة الش كة كما يل  :

RES I,t = β 0+ β 1 DACC i,t + β 2 size i,t + β 3 

LEV i,t + β 4 Age i,t + β 5GA i,t + β 6 Li i,t + E i,t  

( RES, DACC, , size , LEV , Age (أـــنت 

( iكما هـو مشا  إلنه بااأراةات الو ـفنة ل ل شــ كة ر

(. وفنمـــا يلــ  توضــنا رتــا ج ااتبــا  الفــ ض tفــى عــا  ر

المــار  قبــل وبعــد إضـــافة مت نــ   معــدل رمـــو الشـــ كة 

وسنـــولة الشـــ كة مت نــ ات  قابنــة إضــافنة علــى النلــو 

 التال :

كج ومعنويته وبتللنل ه ا ال دول يتبنن   أنة النمو

ــة،  (0.000) ــا  الع ق ــوكج  ــاللًا ااتب ــازال النم    م

فضــ ً علــى زيــادة القــد ة التفســن ية لــة فــى وــل إضــافة 

مت ن ات  قابنــة كمت نــ  معــدل رمــو الشــ كة لنويــد قنمــة 

(، ممــا يعنــ  (106.( إلــى (058 .من  R 2معامل التلديد 

قد ة  ا معدل رمو الش كة لة ت سن  معنو  وإي اب  على ال

( (000.التنبؤية بالأ باح المستقبلنة عنــد مســتوى معنويــة  

ــا  ــ كة زادت (080.وبنت ــو الش ــدل رم ــا زاد مع (،    كلم

القد ة التنبؤية بالأ باح المستقبلنة، و يضًا ســنولة الشــ كة 

( (0.430كمت ن   قاب  ت وا عند مســتوى غنــ  معنــو   

غنــ    (، مما يعن   ا سنولة الش كة لها تــ سن (000.وبنتا  

ة بالأ بــاح المســتقبلنة، معنو  وإي اب  على القد ة التنبؤي

ــة  ــد ة التنبؤيـ ــنولة الشـــ كة زادت القـ ــا زادت سـ    كلمـ

بالأ باح المستقبلنة. وبناةًا علــى معنويــة النمــوكجنن فارنــا 

ر فا ف ض العد  ورقبل الف ض البديل القا ل ب ره تــؤس  

المســتقبلنة فــى   إدا ة الأ باح على القد ة التنبؤية بالأ باح

الش كات المس لة بالبو  ة المر ية. ويلخــص الباأــت 

ــ كة  ــو الش ــدل رم ــاب  لمع ــو  وإي  ــ سن  معن ــاك ت  ا هن

وإي ابى وغن  معنوى لسنولة الش كة على القد ة التنبؤية 

بالأ باح المســتقبلنة وكلــس عنــد مســتوى معنويــة  قــل مــن 

5.% 
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 الرقابية امضافيةالأول قبل وبعد إدخال المتغيرات نتائج انحدار إختبار فرض البحث   .4 -1جدول  

  ( 2نموذج البحث ) ( 5بعد إدخال نمو الشركة وسيولة الشركة كمتغيرات رقابية إضافية )

Sig B Sig B  

.000 -.032 * .000 -.042 * DACC 

.000 .024 * .000 .022 * Size 

.000 -.113 * .000 -.068 * LEV 

.074 -.001 .019 -.001 * Age 

 ــ * 093. 000.  ــ ـــــ  GA ـــــ

 ــ * 000. 001.  ــ ـــــ  Li ـــــ

.031 -.099 .056 -.091 Constant 

531 531 N 

.263 .206 R2 

.255 .200 Adj. R2 

31.232 34.031 F-statistics 

.000 .000 Model Sig 

*** p < .01, ** p < .05, * < .1 

 SPSSرامج ااأرا    نارات بواسية الب مخ جات تش نل الب  :المصدر

 

 نتائج انحدار إختبار فرض البحث الثانى قبل وبعد إدخال المتغيرات الرقابية امضافية .5-1جدول  

  (4نموذج البحث ) (6بعد إدخال نمو الشركة وسيولة الشركة كمتغيرات رقابية إضافية )

Sig B Sig B  

.000 .026* .000 .018* DACC 

.381 .004 .386 .004 Size 

.636 -.008 .274 .017 LEV 

.242 .000 .060 -.001 Age 

 ــ *080. 000.  ــ ـــــ  GA ـــــ

 ــ 000. 430.  ــ ـــــ  Li ـــــ

.392 -.035 .437 -.033 Constant 

531 531 N 

.106 .058 2R 

.096 .051 2. RAdj 

10.355 8.114 F-Statistics 

.000 .000 Model Sig 

*** p < .01, ** p < .05, * < .1 

 SPSSمخ جات تش نل البنارات بواسية الب رامج ااأرا      :المصدر
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 نتيجة اختبار فروض البحث فى ظل تحليل الحساسية

وفنمــا يتعلــب بقنــام المت نــ  المســتقل رإدا ة الأ بــاح 
المستلقة( فقد إعتمدت بعا الد اسات الســابقة رمبــا ك، 

(علــى رســبة 2015, أســنن، 2012 الــدوي  ،؛  2011
ك أــد النمــاكج المســتخدمة  Miller Ratio (2007)منلل 

لقنام مما سات إدا ة الأ بــاح، ويــتم أســا  رســبة منلــ  
 طبقا له ا الخيوات:

 WCأسا  النسبة بنن الت ن  فى   م المال العامــل ر  -1
Δوالتدفب النقدى من الأرشية التش نلنة ر )CFO فى )

 كلس كما يل :السنه اللالنة و

 Δ 0-t WC/ CFO) ) 

ــل  -2 ــال العام ــى   م الم ــ  ف ــنن الت ن ــبة ب ــا  النس أس
والتدفب النقدى من الأرشية التش نلنة فى السنه السابقة 

 وكلس كما يل :

Δ 1-t WC/ CFO) ) 

أسا  الفــ ق بــنن النســبتنن الســابقتنن،  ى فــى الســنه   -3
 اللالنة والسنه السابقة وكلس كما يل :

Δ 1-t WC/ CFO) Δ( - 0-t WC/ CFO)) 

 1990ســنه    (Lipe)وفنما يتعلب بــالمت ن  التــابع قــد   
مقناسا لتقننم قــد ة الأ بــاح اللالنــة علــى التنبــؤ بالأ بــاح 

وكلس باســتخدا  ال ــ   الت بنعــ  لتبــاين الخيــ    المستقبلنة
المقد  فى رموكج استم ا ية الأ باح فى تللنل اللساسنة، 

 (Bita Mashayekhi, 2010 ;ةوكلس طبقاً له ا الرــن 
 (.2021يوسفى و ا وا، 

   i,t(ϵ2 α  =√I,tPREDر 

i,tPRED مؤش قد ة الأ باح على التنبؤ : 

فــى  iتبــاين الخيــ  العشــوا   المقــد  للشــ كة :  i,t(ϵ2 αر
 tالفت ا 

ــاع المؤشــ   ــى   i,tPREDوي أــأ  ا إ تف ــدل عل ي
إرخفــاض القــد ة التنبؤيــة بالأ بــاح وبالتــالى ارخفــاض 

 .جودتها

 H1 اللرض الأول 

تم إعادة ااتبا  فـ وض البلـت وكلس بااعتماد علــى 
مقنام بديل ادا ة الأ باح وهو رسبة منل  وي مــو ادا ة 

بشــ ا العـــ قة بنـــن إدا ة  (ADCC)الأ بــاح بــال مو 
 بـــاح اللالنــة، وبالتــال  يــتم الأ بـاح وبنن استمـ ا ية الأ

إعادة  ناغة النموكج طبقاً لف ض البلت الأول كمــا يلــ  
 ( :7طبقاً للنموكج  ر

EPi,t = β 0+ β 1 ADCC i,t+ β 2 size i,t+ β 3 
LEVi,t + β 4 Age i,t +E i,t 

وبتللنل ه ا ال دول يتبنن  ــ أنة النمــوكج ااتبــا  

ــة الع قــة ملــل الفــ ض فــى التللنلــنن مــن  اــ ل معنوي

ــوكجنن  ــى 0.000، (0.000النم ــاض ف ــود ارخف ــع وج ( م

( على التــوالى ممــا 206.،  (060.القوة التفسن ية للنموكج  

( الأساســ  للبلــت. وبتللنــل 2يدل على كفاةة النمــوكج  ر

ــ سن  معنــو   معــام ت رمــوكج اارلــدا  يتضــا وجــود ت

ــاح  ــتم ا ية الأ ب ــنن اس ــاح وب ــنن إدا ة الأ ب ــاب  ب وإي 

( فــى (054.عنــد مســتوى معنويــة    (000.)لنة بمقدا   اللا

ــدا  ر ــل اللساســنة، وبمق ــد مســتوى 043.-وــل تللن ( عن

ــة  ــ . ويخلــص (000.معنوي ــل الأساس ــى وــل التللن ( ف

الباأت إلى  ا الع قه بنن المت ن ين معنويــة، ل ــن ات ــاا 

الع قة فى ول التللنل الأساسى سالبة، بننما ات اا الع قة 

اللساسنة موجبة. وعلنة فارنا ر فا ف ض فى ول تللنل  

ــ سن  ادا ة  ــديل القا ــل بوجــود ت العــد  ورقبــل الفــ ض الب

ــى  ــة ف ــاح اللالن ــتم ا ية الأ ب ــؤ باس ــى التنب ــاح عل الأ ب

الش كات المس لة بالبو  ة المر ية،    وجــود ع قــة 

كات دالة إأرا نة، ومن سم قبول ف ض البلــت فــى وــل 

 تللنل الأساس .تللنل اللساسنة وفى ول ال

 H2اللرض الثانى  

*وفى ول ااعتماد على مقنام بــديل للقــد ة التنبؤيــة 
ــ   ــاين الخي ـــ  الت بنع  لتب ــتقبلنة وهـوال  ــاح المس بالأ ب
ـــى تللنــل  ــاح ف ـــوكج استمـــ ا ية الأ ب ـــى رم ــد  ف المق
اللســـاسنة وي مـوللقـــد ة التنبؤيـــة بالأ بـــاح المستقبـــلنة 

 قــة بــنن إدا ة الأ بــاح وبــنن بش ا الع (PRED)بال مو  
القـــد ة التنبؤيــة بالأ بــاح المســتقبلنة، وبالتــال  يــتم إعــادة 
 ناغة النموكج طبقاً لف ض البلت المار  كمــا يلــ  طبقــاً 

 ( :8للنموكج  ر

i,t = β0+ β1 DACCi,t+ β 2 size i,t+ β 3 LEVi,t+ 
β 4 Age i,t +E i,t PRED 

النمــوكج ااتبــا  وبتللنل ه ا ال دول يتبنن  ــ أنة 
ــة  الع قــة ملــل الفــ ض فــى التللنلــنن مــن اــ ل معنوي

ــوكجنن  ــى 0.000، (0.001النم ــاض ف ــود ارخف ــع وج ( م
( على التــوال  ممــا 033.،  (058.القوة التفسن ية للنموكج  

( الأساســ  للبلــت. وبتللنــل 4يدل على كفاةة النمــوكج  ر
بــنن   معام ت رموكج اارلدا  يتضا بقاة الع قة إي ابنــة

إدا ة الأ بـاح وبنن القد ة التنبؤية بالأ باح المستقـبلنة فى 
عند مســتوى غنــ    (003.)وـل تلـلنل اللسـاسنة بمـقدا   

، بننما فى وـل التلـــلنل الأساســ  بمقــدا  615.)معنو  ر
. ويلخــص الباأــت (000.)عنــد مســتوى معنويــة  (018.)

ــل الأسا ــ ين فــى وــل التللن ــنن المت ن ــه ب ــ ا الع ق ســى ب
معنوية،  ما فى ول تللنل اللساســنة ت ــوا الع قــة غنــ  
معنوية، بننما ات اا الع قة فى ول التللنلنن ت وا موجبة. 
وعلنــه فارنــا رقبــل فــ ض العــد  ورــ فا الفــ ض البــديل 
القا ل بوجــود تــ سن  ادا ة الأ بــاح علــى القــد ة التنبؤيــة 
ــى الشــ كات المســ لة بالبو  ــة ــتقبلنة ف ــاح المس  بالأ ب
المر ية،    وجود  س  كو دالة إأرا نة، ومن سم قبــول 
ف ض البلت فى ول التللنل الأساســ  و فضــه فــى وــل 
تللنــل اللساســنة، وهــ ا يــدل علــى مــدى  فضــلنة ااتبــا  

 الف ض فى ول التللنل الأساس  عن تللنل اللساسنة.
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 إدارة الأرباحنتائج اختبار فرض البحث الأول قبل وبعد تغيير طريقة قياس   .6-1جدول  

  ( 2نموذج البحث ) ( 7بعد تغير طريقة قياس المتغير المستقل إدارة الأرباح )

Sig B Sig B  

 ــ  ــ ـــــ  DACC * 042.- 000. ـــــ

 ــ * 000. 054.  ــ ـــــ  ADCC ــــــ

.000 .025 * .000 .022* Size 

.000 -.078 * .000 -.068* LEV 

.079 -.001 .019 -.001* Age 

.028 -.114 .056 -.091 Constant 

531 531 N 

.060 .206 2R 

.053 .200 2Adj. R 

8.348 34.031 F-Statistics 

.000 .000 Model Sig 

*** p < .01, ** p < .05, * < .1 

 SPSSمخ جات تش نل البنارات بواسية الب رامج ااأرا      :المصدر

 

 

 الثانم قبل وبعد تغيير طريقة قياس القدرة التنبؤية بالأرباح المستقبلية نتائج اختبار فرض البحث .7 -1جدول  

  ( 4نموذج البحث ) ( 8بعد تغير طريقة قياس المتغير المستقل إدارة الأرباح )

Sig B Sig B  

.615 .003 .000 .018 * DACC 

.439 .006 .386 .004 Size 

.000 -.103* .274 .017 LEV 

.147 -.001 .060 -.001 Age 

.000 .933 .437 -.033 Constant 

531 531 N 

.033 .058 2R 

.026 .051 2Adj. R 

4.509 8.114 F-Statistics 

.001 .000 Model Sig 

*** p < .01, ** p < .05, * < .1 

 SPSSمخ جات تش نل البنارات بواسية الب رامج ااأرا    :  المصدر
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ــاكاء ا ــق أدوات الـ ــائج تطبيـ ــل نتـ ــطناعم تحليـ طنـ

 للنموذج المحاسبم

 اللرض الأول

قا  الباأت بااتبا   دوات ال كاة اا ــيناع  متمــمً  

فــى كــً  مــن الشــب ات العرــبنة اا ــيناعنة مــن النــوع 

Multi layer Perceptron  وتقننــة الشــعاع الــداعم

وش  ة الق ا ات واوا زمنة ال ــا  الأقــ  ، فــى التنبــؤ 

ح وبــنن اســتم ا ية الأ بــاح بالع قة مــا بــنن إدا ة الأ بــا

اللالنة ومقا رة رتا  ها مع رتا ج تللنــل اارلــدا  المتعــدد 

من ا ل قنمة ال      T-Testفتم ااتبا ها معنويًا بااتبا 

 Residme Mean Squre Error (RMSE)الت بنعــ  

ــاط ر ــل اا تبـ ــة 2Rومعامـ ــة الم كويـ ــدة المعال ـ ( ووأـ

(CPU)ــا ــن كف ــد م ــنة للت ك ــاينس  ساس ــوكج ، كمق ةة النم

إأرــا نًا، وتو ــل الباأــت إلــى النتــا ج التالنــة كمــا هــو 

 ( التال :8 -1موضا فى ال دول  ر

ــ   دوات  ور أــأ مــن اــ ل ال ــدول الســابب  ا  كم

ــة  ــ كاة اا ــيناع  تفســنً ا للمت نــ ات هــى اوا زمن ال

%( متفوقــة علــى 58ال ا  الأق   بقنمــة معامــل تلديــد ر

 نـــ  المســـتقل وهـــو إدا ة رمـــوكج اارلـــدا ،     ا المت

الأ باح قاد  على تفســن  الت نــ  فــى اســتم ا ية الأ بــاح 

اللالنة برو ة دقنقة، كما يم نها تفسن  ش ل وات ــاا هــ ا 

عنــد مســتوى %( وكلس بف ق جــوه    58الع قة بنسبة ر

%( عــن اارلــدا  الــ ى أقــب رســبة 5معنويــة ر قــل مــن 

ا اوا زمنــة %(، وتماشنًا مع النتا ج فقد أققــت  يضــً 45ر

%( بفــ ق جــوه   8ال ا  الأق    قل معدل اي  وهو ر

%( متســاويًا مــع رمــوكج 5عند مستوى معنويــة ر قــل مــن  

اارلدا ،     ا رسبة اي  تفســن  المت نــ  المســتقل وهــو 

إدا ة الأ بــاح للت نــ  فــى اســتم ا ية الأ بــاح اللالنــة 

لوقــت تــد ي   T، كمــا يمبــت إاتبــا  %(8و ــلت إلــى ر

الم كوية  ا جمنع المرنفات قد  سبتت  رها  لمعال ةوأدة ا

تتمتع بوقت  قل ب من  لوأدة المعال ــة الم كويــة رســ عة 

معال ة البنارات( له ا النموكج بعد إســتخدا   دوات الــ كاة 

مما يدل علــى مــدى  همنــة وكفــاةة النمــوكج  .  اا يناع

باســتخدا  اوا زمنــة ال ــا  الأقــ   فــى تفســن  الع قــة، 

فــى الأهمنــة تقننــة الشــب ات العرــبنة اا ــيناعنة   ويلنه

%( وكلــس بفــ ق جــوه   47أنت أقب معامل التلديــد ر

%( 9%( ومعامــل ايــ  ر5عند مستوى معنوية ر قل مــن  

مقا رة بنموكج اارلدا مما يمبت كفاةة الشب ات العرــبنة 

 اا يناعنة فى تفسن  الع قة  يضاً .

ــات ــا الد اس ــع بع ــة م ــ ا النتن  ــب ه الســابقة  وتتف

) ., 2014 ;Shen, 2012 et alRezaei,   ;

., 2015 et al;Namazi,  ., 2018 et alTang ,; 

, 2021et al.Ka,  ــة ــنا ر ــد  ا تقنن ــى النق ( . وعل

ى منخفا  يضًا من معامــل الشعاع الداعم قد أققت مستو

%( عنــد مســتوى 17التلديد عن اارلدا  بفا ق معنو  ر

 %(.1مل اي  بفا ق ر%( ومعا5معنوية ر قل من 

وبناةًا على كلس ي ى الباأت ب ا كــً  مــن اوا زمنــة 

ال ا  الأق   والشب ات العربنة اا يناعنة  كم  كفاةة 

وفعالنة من رموكج اارلدا  المتعدد فى تفســن  الع قــة مــا 

ــة،  ــاح اللالن ــتم ا ية الأ ب ــنن اس ــاح وب ــنن إدا ة الأ ب ب

ــات  ــاةة الخوا زمن ــس لمــدى كف ــة وي جــع كل ــة بتقنن مقا ر

الشعاع الداعم. وبناةاً على كلس يــتم قبــول الفــ ض المالــت 

القا ل ب ره تؤس   دوات ال كاة اا يناع  إي ابًا على دقة 

استم ا ية الأ بــاح التنبؤ بالع قة بنن إدا ة الأ باح وبنن  

 اللالنة.

 اللرض الثانى

قا  الباأت بااتبا   دوات ال كاة اا ــيناع  متمــمً  

ً  مــن الشــب ات العرــبنة اا ــيناعنة مــن النــوع فــى ك ــ

Multilayer Perceptron  ــداعم ــعاع الـ ــة الشـ وتقننـ

وش  ة الق ا ات واوا زمنــة ال ــا  الأقــ   فــى التنبــؤ 

بالع قــة مــا بــنن إدا ة الأ بــاح وبــنن القــد ة التنبؤيــة 

ــل  ــا ج تللن ــع رت ــا م ــة رتا  ه ــتقبلنة ومقا ر ــاح المس بالأ ب

ا بااتبــا اارلدا  المتعــدد، فــت   T-Testم ااتبا هــا معنويــً

 Residme Meanمــن اــ ل قنمــة ال ــ   الت بنعــ  

Squre Error (RMSE)  2ومعامل اا تبــاطR  ووأــدة

 كــد مــن ، كمقاينس  ساســنة للت(CPU)المعال ة الم كوية  

ــا ج  ــى النت ــاةة النمــوكج إأرــا نًا، وتو ــل الباأــت إل كف

 التال  :( 9 -1التالنة كما هو موضا فى ال دول  ر

ــ   دوات  ور أــأ مــن اــ ل ال ــدول الســابب  ا  كم

ــة  ــ كاة اا ــيناع  تفســنً ا للمت نــ ات هــى اوا زمن ال

%(     ا المت نــ  13ال ا  الأق   بقنمة معامل تلديــد ر

ــد ة  ــن  الق ــى تفس ــاد  عل ــاح ق ــو إدا ة الأ ب ــتقل وه المس

التنبؤيــة بالأ بــاح المســتقبلنة برــو ة دقنقــة متفوقــة علــى 

اارلدا  المتعدد، كما يم نهــا تفســن  شــ ل وات ــاا رموكج  

ــد 13هــ ا الع قــة بنســبة ر ــس بفــ ق جــوه   عن %( وكل

%( عن رموكج اارلــدا  الــ ى 5مستوى معنوية ر قل من  

مـــع النتـــا ج فقـــد أققـــت %(، وتماشـــنًا 1أقـــب رســـبة ر

%( 6اوا زمنــة ال ــا  الأقــ    قــل معــدل ايــ  وهــو ر

ــة ر  ــتوى معنوي ــد مس ــوه   عن ــ ق ج ــن بف ــل م %( 5ق

%(،     ا رســبة ايــ  6متســاوياً مــع رمــوكج اارلــدا  ر

ــ  فــى  ــاح للت ن ــ  المســتقل وهــو إدا ة الأ ب تفســن  المت ن

%(، 6القــد ة التنبؤيــة بالأ بــاح المســتقبلنة و ــلت إلــى ر

الم كوية  لوقت تد ي  وأدة المعال ة Tكما يمبت ااتبا  

ب منــ    ا جمنع المرنفات قد  سبتت  رها تتمتــع بوقــت  قــل

لوأدة المعال ة الم كوية رســ عة معال ــة البنارــات( لهــ ا 

مما يــدل النموكج بعد إستخدا   دوات ال كاة اا يناع ،  

علــى مــدى  همنــة وكفــاةة النمــوكج باســتخدا  اوا زمنــة 

ــة ال ــا ــى الأهمن ــه ف ــة، ويلن ــن  الع ق ــى تفس ــ   ف   الأق

اوا زمنــة شــ  ة القــ ا ات أنــت أقــب معامــل التلديــد 

وكلس بف ق جوه   عنــد مســتوى معنويــة ر قــل   %(12ر

%( مقا رــة بنمــوكج اارلــدا  7%( ومعامل ايــ  ر5من  

المتعدد مما يمبت كفــاةة اوا زمنــة شــ  ة القــ ا ات فــى 

 تفسن  الع قة  يضًا .
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 . مقارنة معدطت أدوات الاكاء امنطناعم المستخدمة وامنحدار المتعدد للنموذج المحاسبم8-1جدول  

 الأداة
 اطنحدار

 المتعدد

تقنية الشعاع الداع   

(SVM) 

الشبكات العصبية  

 (MLP)اطنطناعية 

خوارزمية الجار  

 (KNN)الأقر  

شجرة القرارات 

DT) ) 

 2R 45% 28%* 47% * 58% v '38%معامل التحديد 

RMSE 8% 9% v 9% * 8% * 'V10%   

CPU 0% 2% * 6% * 0% '0% 

 % بنن اارلدا  وباق   دوات ال كاة اا يناع  5من * وجود ف ق جوه   عند قنمة  قل  

 SPSSمخ جات تش نل البنارات بواسية الب رامج ااأرا      :المصدر

 

 مقارنة معدطت أدوات الاكاء اطنطناعم المستخدمة واطنحدار المتعدد للنموذج المحاسبم .9-1جدول  

 الأداة
 اطنحدار

 المتعدد

تقنية الشعاع الداع   

(SVM) 

بكات العصبية  الش

 (MLP)اطنطناعية 

خوارزمية الجار  

 (KNN)الأقر  

شجرة القرارات 

DT) ) 

 2R 1% -1% 3% 13% v 12%vمعامل التحديد 

RMSE 6% 6% 6% v 6% v V7%  

CPU 0% 2% * 8% * 0% 0% 

 % بنن اارلدا  وباقى  دوات ال كاة اا يناعى 5* وجود ف ق جوه ى عند قنمة  قل من  

 SPSSمخ جات تش نل البنارات بواسية الب رامج ااأرا    :  المصدر
 

 

  ,Yuوتتفب ه ا النتن ة مع بعا الد اســات الســابقة

., 2018 ;Salehi ,  et al;Tang ,;  ., 2013) et al

et Yaseen,  , 2021;et al.(Ka,  ., 2018 et al

al., 2021 وعلى النقنا ر د  ا تقننة الشعاع الداعم قد .

ى منخفا من معامــل التلديــد عــن اارلــدا  أققت مستو

بفا ق معنو  ر ــف %( عنــد مســتوى معنويــة ر قــل مــن 

 %(.  6%( ومعامل اي  متساو  مع اارلدا  بنسبة ر5

اوا زمنــة وبناةًا على كلس ي ى الباأت ب ا كــً  مــن  

ال ا  الأق   واوا زمنــة شــ  ة القــ ا ات  كمــ  كفــاةة 

د فى تفســن  الع قــة مــا وفعالنة من رموكج اارلدا  المتعد

ــاح  ــة بالأ بـ ــد ة التنبؤيـ ــنن القـ ــاح وبـ ــنن إدا ة الأ بـ بـ

المستقبلنة، وي جع كلس لمدى كفاةة الخوا زمنات مقا رــة 

بتقننة الشعاع الداعم. وبناةاً علــى كلــس يــتم قبــول الفــ ض 

ا  ال ابع القا ل ب ره تــؤس   دوات الــ كاة اا ــيناع  إي ابــً

ن إدا ة الأ بــاح وبــنن القــد ة على دقة التنبــؤ بالع قــة بــن

 التنبؤية بالأ باح المستقبلنة.

نتائج اختبار تنبؤ أدوات الاكاء اطنطناعم لمدة عام 

 مقبل

نتــــائج اختبــــار تنبــــؤ أدوات الــــاكاء اطنــــطناعم 

باســتمرارية 2020تعدد لملاحظات عــام  واطنحدار الم

 الأرباح الحالية

لفــ وق بناةًا على مــا ســبب مــن التللنــل ااأرــا   وا

ال وه يــة بــنن  دوات اااتبــا  فقــد قــا  الباأــت بــاج اة 

ااتبا  لمرــداقنة  داوات الــ كاة اا ــيناع  فــ  عملنــة 

التنبؤ، وكلس عن ط يب إداال البنارــات المالنــة للشــ كات 

( م أظة للتنبؤ باستم ا ية 108وعددها ر  2020فى عا   

  الأ بــاح اللالنــه لــديها واللرــول علــى النتــا ج، ســم يقــو

الب رامج باوها  رتا ج التنبؤ، ويتم توضنا القنم الرلنلة 

والخاطئة وااجمالنة لللاات المتنبئ بها كما فــى ال ــدول  

 ( التال :10  -1ر

 ا ية يظه  من ا ل ال دول الســابب قــنم مــدى اســتم

الأ باح اللالنة الفعلنة والمتنب  بها من ا ل  دوات الــ كاة 

دد، وبــالنظ  لللــاات التــى اا يناع  واارلــدا  المتع ــ

قامت بها  دوات ال كاة اا يناع  بالتنبؤ بهــا، ر ــد  رــه 

من ا ل اوا زمنة ال ــا  الأقــ   قامــت بــالتنبؤ بشــ ل 

( ش كة، وتممــل رســبة اللــاات الرــلنلة 81 لنا لـ ر

( ش كة قد قامت اوا زمنة ال ــا  27%(، فى أنن ر75ر

ل غنــ   ــلنا، الأق   بالتنبؤ باستم ا ية   باأهــا بشــ 

%(، ومــن اــ ل 25وتممــل رســبة اللــاات الخاطئــة ر

الشب ات العربنة اا يناعنة قامت بالتنبؤ بش ل  لنا 

%(، 70( ش كة، وتممل رسبة اللاات الرــلنلة ر76لـ ر

( ش كة بش ل غنــ   ــلنا، 32لتنبؤ لـ رفى أنن قامت با

ــة ر  ــاات الخاطئ ــبة الل ــل رس ــ ل 30وتمم ــن ا %(، وم

 ة الق ا ات قامت بالتنبؤ بش ل  ــلنا لـــ اوا زمنة ش 

%(، 69( شــ كة، وتممــل رســبة اللــاات الرــلنلة ر74ر

( ش كة بش ل غنــ   ــلنا، 34فى أنن قامت بالتنبؤ لـ ر

%(. ومــن اــ ل تقننــة 31وتممل رسبة اللاات الخاطئــة ر

( شــ كة، 71الشعاع الداعم قامت بالتنبؤ بش ل  لنا لـ ر

 %(، فى أنن قامت 66ة روتممل رسبة اللاات الرلنل
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 لنمــاذج أدوات الــاكاء امنــطناعم 2020يلخــن نتــائج التنبــؤ اللعلــم للحــاطت الصــحيحة والخطــ  لعــام  .10-1جدول  

 المتعدد ونموذج اطنحدار

نموذج اطنحدار  

 المتعدد

نموذج خوارزمية 

 الجار الأقر  

نموذج الشبكات 

 العصبية اطنطناعية

نموذج تقنية 

 الشعاع الداع  

نموذج خوارزمية 

 شجرة القرارات

 74 71 76 81 70 عدد الحاطت الصحيحة

 %69 %66 %70 %75 %65 نسبة الحاطت الصحيحة

 34 37 32 27 38 عدد الحاطت الخاطئة

 %31 %34 %30 %25 %35 نسبة الحاطت الخاطئة

 SPSSمخ جات تش نل البنارات بواسية الب رامج ااأرا    :  المصدر

 

( شــ كة بشــ ل غنــ   ــلنا، وتممــل رســبة 34لـ ر  بالتنبؤ

%(.  ما ما يخص رمــوكج اارلــدا  31اللاات الخاطئة ر

ـــ ر ( 70المتعــدد ر ــد  رهــا قامــت بــالتنبؤ بشــ ل  ــلنا ل

%(، فى أــنن 65ش كة، وتممل رسبة اللاات الرلنلة ر

ــالتنبؤ 38ر ــدد ب ــدا  المتع ــوكج اارل ــا  رم ــد ق ــ كة ق ( ش

غنــ   ــلنا، وتممــل رســبة باســتم ا ية   باأهــا بشــ ل 

 %( .35اللاات الخاطئة ر

وبالتال  يتضا من ا ل ه ا التللنل  ا رماكج  دوات 

ــة  ــة عالن ــة تنبؤي ــب دق ــة يلق ــ كاة اا ــيناع  المختلف ال

تــال  يــتم وم تفعة مقا رة بنمــوكج اارلــدا  المتعــدد، وبال

ــ كاة  ــؤس   دوات ال ــه ت ــل ب ر ــت القا  ــ ض المال ــول الف قب

ا علــى دقــة التنبــؤ بالع قــة بــنن إدا ة اا ــيناع  إي  ابــً

ــب هــ ا  ــة. وتتف ــاح اللالن ــنن اســتم ا ية الأ ب ــاح وب الأ ب

; ,et alRezaei  ,.النتن ة مع بعا الد اســات الســابقة 

) 2014 ;Shen, 2012 ., ;2015 et alNamazi,  

., 2018 et alTang ,; , 2021.et alKa,  .) 

نــــطناعم نتــــائج اختبــــار تنبــــؤ أدوات الــــاكاء اط

ــام  ــات ع ــدد لملاحظ ــدار المتع بالقــدرة  2020واطنح

 التنبؤية بالأرباح المستقبلية

بناةًا على مــا ســبب مــن التللنــل ااأرــا   والفــ وق 

ال وه يــة بــنن  دوات اااتبــا  فقــد قــا  الباأــت بــاج اة 

داقنة  دوات الــ كاة اا ــيناع  فــى عملنــة ااتبــا  لمر ــ

رــات المالنــة للشــ كات التنبؤ، وكلس عن ط يب إداال البنا

( م أظــة للتنبــؤ بالقــد ة 108وعــددها ر 2020فــى عــا  

التنبؤية بالأ باح المستقبلنة لديها واللرول علــى النتــا ج، 

سم يقو  الب رامج باوها  رتا ج التنبؤ ، ويــتم توضــنا القــنم 

الرلنلة والخاطئة وااجمالنة لللاات المتنب  بها كما فى 

 :( التال 11 -1ال دول  ر

ــد ة  ــنم مــدى الق يظهــ  مــن اــ ل ال ــدول الســابب ق

التنبؤية بالأ باح المستقبلنة الفعلنة والمتنب  بهــا مــن اــ ل 

 دوات الــ كاة اا ــيناع  واارلــدا  المتعــدد، وبــالنظ  

اا ــيناع  بــالتنبؤ   لللاات التى قامت بها  دوات ال كاة

بها، ر د  ره مــن اــ ل اوا زمنــة ال ــا  الأقــ   قامــت 

( ش كة، وتممل رسبة اللــاات 96تنبؤ بش ل  لنا لـ ربال

( شــ كة بــالتنبؤ 12%(، فــى أــنن قامــت ر89الرلنلة ر

بالقد ة التنبؤية بالأ بــاح المســتقبلنة بشــ ل غنــ   ــلنا، 

%(، ومــن اــ ل 11وتممــل رســبة اللــاات الخاطئــة ر

اوا زمنة ش  ة الق ا ات قامت بالتنبؤ بش ل  ــلنا لـــ 

%(، 86بة اللــاات الرــلنلة ر( شــ كة، وتممــل رس ــ93ر

( شــ كة بــالتنبؤ بشــ ل غنــ   ــلنا، 15فى أنن قامــت ر

%(، ومــن اــ ل 14وتممــل رســبة اللــاات الخاطئــة ر

الشب ات العربنة اا يناعنة قامت بالتنبؤ بش ل  لنا 

%(، 85بة اللاات الرــلنلة ر( ش كة، وتممل رس92لـ ر

 ( شــ كة بــالتنبؤ بشــ ل غنــ   ــلنا،16فى أنن قامــت ر

%(. ومــن اــ ل تقننــة 15وتممل رسبة اللاات الخاطئــة ر

(، وتممــل 76الشعاع الداعم قامت بالتنبؤ بش ل  لنا لـ ر

( 32%(، فــى أــنن قامــت ر70رسبة اللاات الرــلنلة ر

ش كة بالتنبؤ بشــ ل غنــ   ــلنا، وتممــل رســبة اللــاات 

%( .  ما ما يخص رموكج اارلــدا  المتعــدد 30الخاطئة ر

ـــ رر ــد  رهــا قام ــ ( شــ كة، 70ت بــالتنبؤ بشــ ل  ــلنا ل

( 38%(، فــى أــنن ر65وتممل رسبة اللاات الرــلنلة ر

ش كة قا  رموكج اارلدا  المتعدد بالتنبؤ بالقــد ة التنبؤيــة 

ــل رســبة  ــ   ــلنا، وتمم ــتقبلنة بشــ ل غن ــاح المس بالأ ب

 %( . 35اات الخاطئة رالل

 وبالتال  يتضا من ا ل ه ا التللنل  ا رماكج  دوات

ــة  ــة عالن ــة تنبؤي ــب دق ــة يلق ــ كاة اا ــيناع  المختلف ال

وم تفعة مقا رة بنمــوكج اارلــدا  المتعــدد، وبالتــالى يــتم 

ــ كاة  ــؤس   دوات ال ــه ت ــل ب ر ــع القا  ــ ض ال اب ــول الف قب

ا علــى دقــة التنبــؤ بالع قــة بــنن إدا ة  اا ــيناع  إي ابــً

ب الأ باح وبنن القــد ة التنبؤيــة بالأ بــاح المســتقبلنة. وتتف ــ

  ,et alYu  ,.ه ا النتن ــة مــع بعــا الد اســات الســابقة

.,  et al., 2018 ;Salehi ,  et al;Tang ,;  2013)

, 2021et al.Yaseen,  , 2021;et al.(Ka,  2018. 

 النتائج والتونيات ومجاطت البحث المقترحة

يستهدف البلــت فــى هــ ا ال و نــة عــ ض  هــم رتــا ج 

التو ــنات وم ــاات البلت، بااضافه الــى عــ ض  هــم  

 البلت المقت أة. وكلس على النلو التالى:
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لنمــاذج أدوات الــاكاء اطنــطناعم  2020يلخــن نتــائج التنبــؤ اللعلــى للحــاطت الصــحيحة والخطــ  لعــام  .11-1جدول  

 ونموذج اطنحدار المتعدد

نموذج اطنحدار  

 المتعدد

نموذج خوارزمية 

 الجار الأقر  

نموذج الشبكات 

 طنطناعيةالعصبية ا

نموذج تقنية 

 الشعاع الداع  

نموذج خوارزمية 

 شجرة القرارات

 93 76 92 96 70 عدد الحاطت الصحيحة

 %86 %70 %85 %89 %65 نسبة الحاطت الصحيحة

 15 32 16 12 38 عدد الحاطت الخاطئة

 %14 %30 %15 %11 %35 نسبة الحاطت الخاطئة 

 SPSSسية الب رامج ااأرا    مخ جات تش نل البنارات بوا  :المصدر

 

 نتائج البحث

استهدف البلت د اسة وإاتبا   س  إدا ة الأ باح على  

ــ  إدا ة  ــا  س ــة، و يض ــاح اللالن ــتم ا ية الأ ب ــؤ باس التنب

الأ باح على القد ة التنبؤيــة بالأ بــاح المســتقبلنة، وكــ لس 

 س  استخدا   دوات ال كاة اا يناع  المختلفة على دقــة 

الع قة بنن إدا ة الأ باح وبنن استم ا ية الأ بــاح التنبؤ ب

 اللالنة والقد ة التنبؤية بالأ باح المستقبلنة.

وقد لخص الباأموا رتــا ج البلــت فــى شــقه النظــ ى، 

بــاات ف رتــا ج الد اســات الســابقة، أنــت إتفــب بعضــهما 

 بــاح وبــنن علــى وجــود ع قــة إي ابنــة بــنن إدا ة الأ

ــاح اللال ــنن اســتم ا ية الأ ب ــاح وب ــنن إدا ة الأ ب ــة، وب ن

القد ة التنبؤية بالأ باح المستقبلنة، و تفــب الــبعا الأاــ  

على وجود ع قة سلبنة بننهما، و يضا على وجود  ســ  كو 

داله إأرا نة  و عد  وجود  س  كو داله إأرا نة. بننمــا 

لخص الباأموا رتا ج البلت فى شقه العملى، فــى التللنــل 

الف ض الأول ب ا إدا ة الأ بــاح تــؤس  الأساس  إلى قبول  

ــ ات  ــال المت ن ــد إدا ــل  و بع ــة قب لبًا وبرــو ة معنوي ــب س

ال قابنة علــى اســتم ا ية الأ بــاح اللالنــة، مــا عــدا أ ــم 

ا  الش كة ومعدل رمو الش كة وســنولة الشــ كة تــؤس  إي ابــً

إدا ة الأ بــاح  وبرو ة معنوية. وقبول الف ض المارى ب ا

معنوية قبل  و بعد إداال المت نــ ات   تؤس  إي ابًا وبرو ة

ال قابنة على القد ة التنبؤية بالأ بــاح المســتقبلنة، مــا عــدا 

عم  الش كة تؤس  سلبًا وبرو ة معنويــة.  مــا فــى تللنــل 

اللساسنة تو ل إلــى قبــول الفــ ض الأول بوجــود تــ سن  

ــتم ا ية  ــنن اس ــاح وب ــنن إدا ة الأ ب ــاب  ب ــو  وإي  معن

ا الف ض المار  بوجود ت سن  غنــ  الأ باح اللالنة، و ف

معنو  وإي اب  بــنن إدا ة الأ بــاح وبــنن القــد ة التنبؤيــة 

بالأ باح المستقبلنة.  ما الف ض المالت وال ابــع تــم قبــولهم 

واللــ اا يظهــ اا مــدى تفــوق  دوات الــ كاة اا ــيناع  

نــ ات الد اســة علــى المختلفة فى التنبــؤ بالع قــة بــنن مت 

ك لس التنبؤ الفعل  باستم ا ية الأ بــاح رموكج اارلدا ، و

اللالنة والقد ة التنبؤية بالأ باح المستقبلنة لمدة عا  مقبــل 

 بمعدات دقة تنبؤية  لنلة م تفعة وااطئة منخفضة. 

 تونيات البحث

إســتنادا لنتــائج البحــثت وفــى ضــوء حــدود ت يونــى 

 :الباحثون

 ض و ة استخدا   ســالن  الــ كاة اا ــيناع  مــن قبــل  -

الم اجعنن أتى ا يتدال التقدي  الشخر  فى م اجعــة 

البنارــات وبالتــالى اللرــول علــى مســتوى جــودة ودقــة 

 عالنة للأ باح. 

ض و ة توقع المســتمم ين النــاجلنن بمــدى اســتم ا ية   -

الأ باح اللالنة والتنبؤ بها فى المستقبل أتى تم نهم مــن 

تلفــة م المال  وكنفنــة ت شــند المــوا د المخمع فة وضعه

وكلـــس بااعتمـــاد علـــى  ســـالن  الـــ كاة اا ـــيناع  

 المختلفة لما لها من فا دة عظنمة وقد ة تنبؤية م تفعة.

ضــ و ة زيــادة   ــلا  المرــالا ومــدي و الشــ كات  -

بااعتمــاد علــى  ســالن  وال هــات والمنظمــات المهننــة 

ــة  ــ ق التقلنديـ ــن اليـ ــد عـ ــيناع  والبعـ ــ كاة اا ـ الـ

ســالن  الــ كاة اا ــيناع  ااأرــا نة، أنــت تتمنــو  

واتخــاك القــ ا ،  كــ داة مــن  دوات التللنــلباســتخدامها 

بالقد ة الأكب  على فهم البنارات والتنبؤ بها مــع ا تفــاع و

معــدات الدقــة ممــا يســاعد   ــلا  المرــالا ومــدي و 

 الش كات فى إعياة الق ا  ااستمما ى المناس .

ــة مــن  ضــ و ة - ــدو ات المهنن ــد مــن ال ــل عمــل العدي قب

الهنئـــات المهننـــة والأكاديمنـــة وال قابنـــة للمـــدي ين 

والملاســبنن المهنــنن والمــ اجعنن فــى ط يقــة اســتخدا  

 ســالن  الملاســبة اللديمــة ممــل الــنظم الخبنــ ة و دوات 

الــ كاة اا ــيناع  وكلــس لويــادة جــودة إدا ة الأ بــاح 

 ومدى استم ا يتها والتنبؤ بها فى المستقبل.

ات الــ كاة اا ــيناع  المختلفــة ضــ و ة اســتخدا   دو -

فى م اات الملاسبة المختلفة والعلو  ااجتماعنة لأرهــا 

 تعمل على توفن  الوقت وال هد والموا د.
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 مجاطت البحث المقترحة

ــة   ــة النظ ي ــى الد اس ــاأموا ف ــه الب ــا لخر ــا لم وفق

ــا للــدودا، يق ــا ج، ووفق ــة مــن رت ــاأموا والتيبنقن ــ ح الب ت

د اســة   تقبلنة،  همهــا مــا يلــى:بعا م اات البلت المس ــ

ــ كاة اا ــيناع   ــى  دوات ال ــع عل ــاد الم اج ــ  اعتم  س

والدمج بننهم فى عملنة الم اجعة المستم ة وت سن ها علــى 

 –ق ا ات الم اجعنن واكتشاف ال   فــى القــوا م المالنــة  

ــ كاة  ــ  اســـتخدا   دوات الـ ــة. د اســـة  سـ د اســـة تيبنقنـ

   الضــ يبى لــدى اا يناع  فى اللد من عملنات الته

د اســة ت  يبنــة.   –الش كات الر ن ة والمتوسية الل م  

د اسة التنبؤ بالأ باح المستقبلنة لدى الشــ كات الرــ ن ة 

والمتوسية عن ط يب استخدا   دوات ال كاة اا يناع  

د اسة أالــة. د اســة  ســ  التيبنــب بــنن  دوات   –المختلفة  

لعرــبنة ة اا ــيناع  المختلفــة ممــل الشــب ات االــ كا

اا ــيناعنة والمنيــب الضــبابى فــى م ــاات الملاســبة 

د اســة  –على استم ا ية الش كة والتنبؤ ب ســعا  الأســهم 

تيبنقنة. د اســة  ســ  اســتخدا   لنــات الــ كاة اا ــيناعى 

للإفراح عن المسؤلنة ااجتماعنــة للشــ كات علــى الأداة 

د اسة أالــة. د اســة  ســ  اســتخدا  الشــب ات   –المالى لها  

ــ   ا ــات الته ــن عملن ــد م ــى الل لعرــبنة اا ــيناعنة ف

ــة  ــوا م المالن ــى الق ــع الت عــ  ف د اســة  –الضــ يبى ومن

 تيبنقنة.

 المراجع

ــد . ) ــا  محم ــةت إيه ــتم ا ية  (.2014أبوخزان ــام اس قن

الأ باح وااتبا   ســ  ارــا ص م لــس اادا ة علنهــا 

ــة بالبو  ــ كات المد ج ــ ية، الم لــة بالش ــة المر  

كلنــة   -د والت ا ة، جامعة عنن شــمس  العلمنة للإقترا

 .268 – 229، ب ب: 4الت ا ة، ع

 ســ  ااســتلقاقات  .(2018أبوســال ت ســيد ســال  محمــد. )

د اســة ااتبا يــة : اااتنا ية على استم ا ية الأ باح

ــ   ــة الف  ــاهمة المرــ ية . م ل ــ كات المس ــى الش عل

قســم  -كلنــة الت ــا ة   -الملاسب ، جامعة عــنن شــمس  

 – 640، ب ب: 4، ع22الم اجعة، مج و الملاسبة

680. 

ترــمنم رمــوكج   ( .2015أمينت عصام حمدي مصطلى .)

ملاســب  ادا ة مخــاط  اا تمــاا باســتخدا  ال ننــات 

الو اسنة وتقننة الشــعاع الــداعم، د اســة تيبنقنــة علــى 

عننــة مــن الشــ كات المرــ ية، م لــة كلنــة الت ــا ة، 

لوث الت ا يــة معة دمنهو ، كلنة الت ا ة، وأدة البجا

 .8،ع 

ــرون .) ــتنجمت وأخـ ــاح  (.2014البسـ ــتم ا ية الأ بـ اسـ

اللالنة ومقد تها على التنبؤ بالأ باح والتدفقات النقدية 

التشــ نلنة المســتقبلنة فــى وــل وــاه ة إدا ة الأ بــاح: 

د اســة تيبنقنــة علــى الشــ كات الرــناعنة والخدمنــة 

المســاهمة العامــة الأ درنــة المد جــة فــى بو  ــة 

ــو  ااســ منة عمــاا ــة العل ــو اا، جامع "،  ســالة دكت

 العالمنة، كلنة الد اسات العلنا.

 ســ  إدا ة الأ بــاح علــى   (.2015التلت هبه عمر محمد .)

الأســعا  الســوقنة للأســهم، د اســة ااتبا يــة علــى 

ــالة  ــة.  سـ ــا نة الأ درنـ ــنة واارشـ ــ كات الهندسـ الشـ

ــ   ــتن  غن ــ ، ماجس ــ ق الأوس ــة الش ــو ة، جامع منش

 الأ دا.عماا، 

 س  مما ســات إدا ة الأ بــاح   (.2019الحليقت وأخرون )

على ال افعــة المالنــة فــى الشــ كات المســاهمة العامــة 

الأ درنة المد جة فى بو  ة عماا.  سالة ماجستن ، 

 كلنة الأعمال، جامعة عماا الع بنة . 

 ســ    (.2012الدويريت نلوت مصطلى محمد إبــراهي  .)

اللوكمــة ومعــاين  الملاســبة   التيبنب االوام  لقواعد

المر ية ال ديدة على إدا ة الأ باح: د اســة تيبنقنــة 

علـــى الشـــ كات المقنـــدة بالبو  ـــة، م لـــة الف ـــ  

الملاسب ، قسم الملاســبة والم اجعــة، كلنــة الت ــا ة، 

جامعة عــنن شــمس، القــاه ة، الســنه السادســة عشــ ، 

 .499 -437يسمب ، ب ب :العدد ال ابع، د

التنبـــؤ بالأ بـــاح  (.2017ء وأخـــرون.)الســـاعديت عـــلا

ــاح  ــة للأ بـ ــا  التا يخنـ ــتخدا  الأ قـ ــتقبلنة باسـ المسـ

ــة  ــة، جامع ــات إدا ي ــة د اس ــة، م ل ــدفقات النقدي والت

، ب 18، ع  9البر ة، كلنــة اادا ة وااقترــاد، مــج

 .344 -293ب: 

ــرون.) ــادل وأخ ــا ع ــ ح  (.2018الســيدت دالي ــوكج مقت رم

 ية على جودة الأ بــاح لقنام  س  ااستلقاقات اااتنا

فى ول و وف عد  الت كد، م لــة الت ــا ة والتمويــل، 

ــة طنيــا، كلنــة الت ــا ة، ع -102، ب ب: 3جامع

130. 

إدا ة الأ بــاح   ( .2013الشريفت محمــد الطيــم محمــد .)

ف  الشــ كات المســاهمة اللنبنــة، جامعــة عــنن شــمس، 

والم اجعــة، م لــة الف ــ   لملاسبةكلنة الت ا ة، قسم ا

 .186 -130، ب ب: 2، ع 17اسب ، مجالمل

 ســ  مــد  وفــاة  (.2015.) الصــيرفمت أســماء أحمــد

الشــ كات بمســئولنتها ااجتماعنــة ومســتو  التــوا  

 المالننن  ا قنًا عل  جودة تقا ي ها المالنــة ملاسبنها

د اســة تيبنقنــة علــ  الشــ كات المقنــدة بالبو  ــة  –

دكتــو اة غنــ  منشــو ة، قســم  المرــ ية،  ســالة

 جامعة دمنهو . -لملاسبة والم اجعة، كلنة الت ا ةا

التنبؤ بالأ بــاح المســتقبلنة   (.2000الكراسنةت وأخرون .)

باستخدا  الأ باح والتدفقات النقدية،  ســالة ماجســتن ، 

 كلنة الد اسات العلنا، ال امعة الأ درنة، الأ دا .

ســ  التخرــص القيــاعى لمــدقب    ( .2019الونمت نــور .)

ى اســتم ا ية الأ بــاح الملاســبنة: د اســة اللسابات ف
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تيبنقنة فى سو ية،  سالة ماجستن ، كلنــة ااقترــاد، 

 جامعة دمشب.

ــلاء .) ــينت ع ــنن  ( .2015حس ــة ب ــن  الع ق ــام وتفس قن

مما سات إدا ة الأ بــاح وجــودة الخرــا ص النوعنــة 

الملاسبنة للش كات المتــداول  ســهمها فــ   للمعلومات

ــة الم ــة،  رــ ية: د اســةســوق الأو اق المالن تيبنقن

قســم الملاســبة  –جامعــة عــنن شــمس، كلنــة الت ــا ة 

، ب 1، ع19م لة الف   الملاسب ، مج    -والم اجعة

 .313-237ب:

ــد  محمــد .)  ــدت حمي ــد المجي ــام مســتوى  (. 2013عب قن

التلفأ الملاسب  والعوامل المؤس ة علنه فــ  التقــا ي  

لاســبة م لــة الم لشــ كات التــ منن الســعودية. المالنــة

ــ ،  ــة الأزه ــنن( جامع ــا ة ربن ــة الت  ــة، كلن والم اجع

 .174 -139المار  ب ب:  الم لد الأول، العدد

 ســ  اافرــاح عــن  (.2017عبــد المــنع ت ريــ  محمــود.)

المسؤلنة ااجتماعنــة علــى مما ســات إدا ة الأ بــاح: 

د اســة إاتبا يــة فــى الشــ كات المســاهمة المرــ ية، 

، ع 41 ا يــة، مــجالم لــة المرــ ية للد اســات الت

 .103-61،ب ب:2

الع قــة بــنن ســنولة  (.2017)فودةت السيد أحمد محمــود .

علـــى  الأســـهم وإدا ة الأ بـــاح : د اســـة ااتبا يـــة

 -الش كات المقندة بالبو  ة المر ية، جامعة طنيــا  

ــا ة  ــة الت ـ ــوث  -كلنـ ــة البلـ ــبة. م لـ ــم الملاسـ قسـ

 .339 -262ب:  ، ب2الملاسبنة. ع

أبــو العبــد والعبــادىت ســنان ســليمان لبــزت نعــي  مصــباح 

 ســــ  إدا ة الأ بــــاح علــــى إســــتم ا ية ( . 2014.)

الشــ كات الرــناعنة المســاهمة العامــة المد جــة فــى 

بو  ـــة عمـــاا،  ســـالة دكتـــو اا، جامعـــة العلـــو  

 كلنة الد اسات العلنا. –ااس منة العالمنة 

جــودة  رشــية الم اجعــة  ( .2011مبــار ت الرفــاعم .)

دو هـــا فـــى اللـــد مـــن مما ســـات إدا ة الداالنـــة و
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 .201 -169، ب ب: 2، العدد 22سعود، الم لد

فســن  الع قــة بــنن هن ــل ت.  (2018محمدت أحمــد ســلي  .)

ة ول نــة الم اجع ــ وارــا ص م لــس اادا ة المل نــة
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 مالملخن العرب

 على دقة التنبؤ بالعلاقة بين إدارة الأرباح  المختللة اطنطناعم أثر استخدام أدوات الاكاء

 وبين استمرارية الأرباح الحالية والقدرة التنبؤية بالأرباح المستقبلية: 

 بالبورنة المصرية  تطبيقية على الشركات المسجلة دراسة

 2ت عصام حمدى أمين2ىعلاء محمد البتانونت 1محمد سامى عبدالصادق عبدالجليل

 قسم الملاسبة والم اجعة، معهد الع مى العالى للعلو  اادا ية، مر .. 1

 . قسم الملاسبة والم اجعة، كلنة الت ا ة جامعة دمنهو ، مر .2

نبؤيــة  باح وبنن استم ا يتها والقــد ة التمع رد ة الد اسات البلمنة فى البنئة المر ية التى تناولت الع قة بنن إدا ة الأ

بهــا فــى المســتقبل باســتخدا  تقننــات الــ كاة اا ــيناع  اســتهدف هــ ا البلــت مع فــة مــدى  ســ  اســتخدا   دوات الــ كاة 

اا يناع  المختلفة على دقة التنبؤ بالع قة بنن إدا ة الأ باح وبنن استم ا ية الأ باح اللالنــة والقــد ة التنبؤيــة بالأ بــاح 

ش كة من الش كات غنــ  المالنــة المقنــدة  112د اسة تيبنقنة على عننة رها نة م وره من وكلس من ا ل إج اة  ت  المستقبلنة

قبول الفــ ض الأول  فم التحليل الأساسم إلى. وتو ل البلت  2020الى عا     2016بالبو  ة وكلس ا ل الفت ة من عا   

 قابنة على استم ا ية الأ باح اللالنة، مــا عــدا نوية قبل  و بعد إداال المت ن ات الب ا إدا ة الأ باح تؤس  سبلبًا وبرو ة مع

أ م الش كة ومعدل رمو الش كة وسنولة الش كة تؤس  إي ابًا وبرــو ة معنويــة. وقبــول الفــ ض المــارى بــ ا إدا ة الأ بــاح 

مــا عــدا عمــ  تؤس  إي ابًا وبرو ة معنوية قبل  و بعد إداال المت ن ات ال قابنة على القــد ة التنبؤيــة بالأ بــاح المســتقبلنة،  

قبول الف ض الأول بوجود تــ سن  معنــو  وإي ــاب    فى تحليل الحساسية تونل إلىالش كة تؤس  سلبًا وبرو ة معنوية.  ما  

ا ة بنن إدا ة الأ باح وبنن استم ا ية الأ باح اللالنة، و فا الفــ ض المــار  بوجــود تــ سن  غنــ  معنــو  وإي ــاب  بــنن إد

الأ باح المستقبلنة.  ما الف ض المالت وال ابع تــم قبــولهم واللــ اا يظهــ اا مــدى تفــوق  دوات الأ باح وبنن القد ة التنبؤية ب

ال كاة اا يناع  المختلفة فى التنبؤ بالع قة بنن مت ن ات الد اسة على رموكج اارلدا ، وك لس التنبؤ الفعل  باســتم ا ية 

 دة عا  مقبل بمعدات دقة تنبؤية  لنلة م تفعة وااطئة منخفضة.الأ باح اللالنة والقد ة التنبؤية بالأ باح المستقبلنة لم

ــ كاة الكلمــات اطسترشــادية:  ــة بالأ بــاح المســتقبلنة؛  دوات ال ــة؛ القــد ة التنبؤي ــاح اللالن ــاح، اســتم ا ية الأ ب إدا ة الأ ب

 .اا يناع 
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